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ARACI KURUM

Yapi Kredi Yatirnrm’dan

Ozgiin Uriinler

Yapi Kredi Yatirim, son bes yildir sektor
liderligini koruyarak kesintisiz bir sekilde
biytyor. Bunda teknoloji ve insan kaynagina
yaptigi yatinmlarin payi hayli fazla. Borsa
Istanbul'da pay piyasalarinda her alti
islemden biri, Vadeli Islem ve Opsiyon
piyasasinda ise her 4 islemden birisi Yapi
Kredi Yatinm'in hizmet verdigi mUsterilere ait.
ERSAN TAYLAN

YAPIKREDIYATIRIM Genel Miidiirii

Yilmaz Arsoy, “Hem kiiresel hem
de yurtici piyasalarin varhk simflan
olarak performansina baktigimzda
birkag temamn ¢n plana gktigim
soyleyebiliriz” diyor. Arsoy, bunlan
soyle siraliyor: “I1ki yitksek enflasyon
ve bununla ilintili olarak emtianin en
ivi performans gosteren varlik simfi
olmas. ikincisi gelismis iilkelerden
ziyade aralarimda Tiirkiye'nin de
bulundugu gelismekte olan iilkelerin
yatirimeilar tarafindan tercih
edilebilmesi gerekliligi. Uciinciisii
ise siirekli olarak sdylenen, dzellikle
son dénem i¢in 6nemli olan dogru
hisse senedi se¢iminin 6nemi. Hem
piyasamn giindeminde, hem sirket
finansallarinda 6n plana qikan ve
oniimiizdeki donemlerde de giindemde
kalmasim bekledigimiz, arastirma
ekibimizin hazirladig raporlarda altim
cizdigi yliksek enflasyon, ana tema
olmaya devam edecek.”

HIZLI TOPARLANMA MUMKUN MO?
Arnsoy, enflasyonun, gerek
tiiketicilerin alm giicii gerekse girket
6z kaynaklarimin reel bityiimeleri
tizerindeki olumsuz yansimalarimn
gliindemden lasa vadede
kalkmayacagina dikkat ¢ekiyor.
Ansoy, “Burada dikkat edilmesi
gereken bir husus da, her zaman

BRIEF

Yapi Kredi Yatinm Genel Miidiri Yilmaz Ansoy, "Gerek sabit TL
mevduat gerekse TL bono faizleri hem gecmis enflasyon hem de
beklenen enflasyona bakildiginda negatif olmaya devam ediyor.

Bu negatif reel faiz ortami belirli bir siire daha devam edecek ve
borsaya ilgiyi canli tutacak gibi duruyor” diyor.

oldugu gibi, piyasamizin
diinya 6lgeginde ne
konumda oldugu ve
fiyatlandif1. Kendi icsel
dinamiklerimiz kadar,
yurtchs: pivasalardaki
geligmeler de son derece
onemli” diyor.

Borsa Istanbul,
uzunca bir zamandir
benzerlerinden doviz
bazinda olumsuz
ayrignsti ve iskontolu
iglem goriiyordu. Bu yil
yilbagindan itibaren ise

geligmis tilkelere kiyasla
daha iyi performans
gosteriyor. Arisoy’a gore
bu durum ontimiizdeki
donem risklerin olmadig
anlamina gelmiyor.
Ansoy, “TL'nin yasadig
dalgalanmalar, yurtdist
tedarik kanalinda gorece
azalsa da yiiksek seyreden
maliyetler, ilkelerin
korumae tedbirlerle
getirdigi simirlamalarin,
ozellikle gida fivatlarinin
goriiniimiinii daha
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da bozmas, ozellikle
maliyet yonlii enflasyon
gibi konular yakindan
izlenmeli. Diinyada
faizlerin arttiga bir
donemden gegilirken,
viiksek enflasyon nedeniyle
reel efektif kurun
degerlenmesi, bunun da
cari denge lizerindeki
yansimalar da bizde
daha fazla glindeme
gelebilir. Her ne kadar su
an, uluslararas: arenada
risk primi olarak takip
edilen CDS'lerimiz, benzer
iilkelerden yiiksek olsa
da, makro dengelerde
gorece bir istikrar
saglandig takdirde, hizh
toparlanabilecegimiz
timidini tagiyoruz” diyor.

HALKA ARZLARDA AKTIF
Yapi Kredi Yatirim,
miisterilerine yerli ve
vabaner hisse senedi
islemlerinden geligmig
tiirev iglemleri ve
damgmanlk hizmetlerine
kadar genig bir yelpazede
¢oziimler sunuyor.
Arnsoy, “Yetkin, degisime
ve gelisime agik insan
kaynagimizin yam

sira, milsterilerimizin

ihtiyaglarma gore hizmeti
on planda tuttugumuz
venilikei anlayigimzla,
teknolojiden en iyi sekilde
yararlanmamz bizi
sektorde farkh bir noktaya
tagiyor. Gelismeleri aminda
degerlendirip yorumlayan
vatinm damsmanlarimzla
da sermaye piyasalarinda
miigterilerimize ayncalkh

hizmetler sunuyoruz” diyor.

Yap1 Kredi Yatirim,
son dénemde daha
yogun bir sekilde bireysel
yatinmetlarn ihtiyag ve
beklentilerini karsilayacak
projeler liretmeye ve
vatirim yapmaya devam
ediyor. Bu dogrultuda
miisterilerine takas
stiresini beklemeden hisse
senedi satigindan gelen
bakiyeyi aym giin nakit
olarak kullanabilecekleri
“Hisse Satiga Aninda

Nakit Kredi” tiriiniinii
hizmete sundu. Yap1 Kredi
Yatirim, aym zamanda
kurumsal finansman, halka
arz ve ozel sektor tahvil
ihraclarinda oldukca aktif.
Ornegin, mayis aymda

eg liderligini yiiriittigu
Yayla Agro Gida’mn

halka arzim: tamamladi.
Oniimiizdeki aylarda

da halka arz piyasasinin
hareketli olacagim
belirten Arisoy, “Bagarl
sirketlerle aktif olarak
halka arz caligmalarimiz
siiriiyor” diyor. Yap1 Kredi
Yatirim, tiim bunlarla
birlikte miigterilerine
daha yakindan hizmet
sunma anlayigiyla sube
agm genisletiyor. Yeni
agilanlarla birlikte sube
sayisi 18°e yiikseldi.

YENi GALISMALAR
Anisoy, “Yapi Kredi
Yatinm olarak odagimz
migterilerimiz ve onlara
her zaman daha iyi
hizmet vermek” diyor. Bu
dogrultuda bir¢ok ¢ahgma
yapiliyor.

Ornegin, miisterilerine
dijital kanallarinda online
hesap agiligi hizmeti
sunuyor. Yap: Kredi
miisterisi olan yatirnmeilar
hisse senedi iglemi
yapmaya hemen baglamak
icin Yap1 Kredi Internet
Subesi, Yap1 Kredi Mobil
ve Yatirim Diinyam’dan
subeye gitmelerine
gerek kalmadan

66 Yapi Kredi Yatinm, miisterilerine
yerli ve yabanci hisse senedi
islemlerinden gelismis tiirev
islemleri ve danismanhk
hizmetlerine kadar genis bir
yelpazede ¢coziimler sunuyor.99

Hisse Senedi Hesabi
agabiliyor. Diger yandan
Yapi Kredi miisterisi
olmayan yatinmeailar ise
yine subeye gitmeden
mobilden goriintiili islem
asistanlarina baglanarak
hesap agihs iglemlerini
dijital onayla tamamliyor.
2018'in sonunda
siirdiiriilebilir finansal
okuryazarhg saglamak
hedefiyle hayata gecirilen
“Yatirim Diinyam”
platformu pandemi
doneminde kullanici ve
islem hacminde olaganiistii
bir artig gdsterdi. Arisoy,
“Son dénem artan yatirimel
kitlesinin i¢inde yeni
yatirimeilarimiz oldukea
fazla. Bu nedenle ilk
olarak yatinma kitlesinin
yapilacak iletigim
caligmalariyla siirekli
bilinglendirilmesi bizim icin
¢ok dnemli” diyor. Yatinm
Diinyam platformunda,
sermaye piyasasi tirtinleri
ve ozellikle hisse senedi
yatirimeisina sunulan
detayl analiz ve raporlarin
yam sira tieretsiz anhk veri
de saglaniyor. Uygulamay
benzerlerinden ayiran en
onemli 6zelliklerinden biri
akilh kural algoritmalariyla
kullameilann 1lgi ve
ihtiyaglan dogrultusunda
dne gikarilan igeriklerle
olugturulan “Size Ozel”
baliimii. Bu béliimde
ilgilendiginiz veya
portfoyliniizde bulunan
kiymetlere bagh olarak
éneri ve raporlar oncelikli
olarak gosteriliyor.
Borsa Istanbul’'da
hem hisse senedi hem
de Vadeli islemler ve
Opsiyon pazarinda iglem
hacminde sektor lideri
olduklarini belirten Arisoy,
“Musterilerimize daha iyi
hizmet saglamak amaciyla
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dijital kanallara yonelik
altyap1 yatinmlarmizi
geligtirmeye devam
ediyoruz” diyor.

2021'de ok volatil bir
piyasa ortanu yagandigini
hatirlatan Ansoy, “Hem
faizler hem kurlardaki
degisimler yatinmailarin
hisse ve VIOP piyasalarina
yatirimlarim daha da
etkinlegtirdi. Borsa
istanbul'da pay
piyasalarinda yaklagik
her alt islemden birisi,
Vadeli Islem ve Opsiyon
piyasasinda yaklagik her
dort iglemden birisi Yapi
Kredi Yatirmm'in hizmet
verdigi miisterilere ait,
Son beg yildir sektor
liderligimizi koruyan

bu alanda sektér lideri
konumunda bulunuyoruz.
Ayrica yiizde 23 olan VIOP
iglem hacmindeki pazar
payimzla 2021 yithm da
vine sektor lideri olarak
tamamladik. 2021'de vergi
oncesi karlihifimz da ylizde
78 oramnda artirdik” diyor.

KURESEL BEKLENTILER
Kiiresel piyasalarda kiiresel
6lgekte yiiksek enflasyon,
Rusya-Ukrayna savagi ve
bagta FED olmak iizere
merkez bankalaryla

ilgili gelismeler, takip
edilen ana konu baglhklar
olmaya devam ediyor.
2022 yihna yiiksek
enflasyon, gahinlesen
merkez bankalan

€6 Yapi Kredi Yatinrm’'in
“Yatinm Diinyam” platformu
pandemi déneminde kullanici
ve islem hacminde olaganiistii

bir artis gosterdi. 99

bir kurum olarak is
performansimizi korumak
adina teknolojive ve insan
kaynagina devamh yatirim
vapiyoruz. TSPB (Tiirkiye
Sermaye Piyasalan Birligi)
tarafindan 24 Mayis'ta
gergeklestirilen 7. TSPB
Altin Boga Odiilleri,

6dil toreninde Borsa
Istanbul Pay Piyasasi
Islem Hacmi Lideri” ve
“Borsa Istanbul Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi
islem Haemi Lideri”
olmak iizere iki Alin Boga
odiiliine layik goriilmenin
de gurnrunu yasadik.
Hisse senedinde yiizde

17 olarak gerceklesen pay
piyasasi iglem hacmindeki
pazar payumiz sayesinde,

viikselen faizler ve likidite
endigeleri esliginde riskli
varliklarda sert satig baskis:
ile baglamisti. Yiiksek
enflasyon, sahinlegen
merkez bankalan ve
likidite endiseleri soru
isaretlerine neden olmaya
devam ettigini vurgulayan
Arnsoy, “Riskli varlik
smifinda yer alan hisse
senetlerinde sikilagma
endiseleri egliginde satig
baskis: etkisini siirdiiriiyor.
Ayrica son agiklanan ve
piyasa beklentilerinin
iizerinde gelen ABD nisan
ay1 enflasyon verileri de
FED'in agresif tutumunu
devam ettirecegine ve
dolayisiyla biiyiime
endigelerine de destek

oldu. Hem mansget hem
de cekirdek TUFE'deki
geri gekilme enflasyonda
tepe beklentilerine

destek olabilecekse de,
FED'in 6niimiizdeki
toplantilarinda faiz
artiglanma devam edecegini
diigiinityoruz. Devam eden
tedarik zinciri sorunlar,
hizmet fiyatlarinin

ivme kazanmasi ve

fiyat baskilarimn genig
olmasi, enflasyonda
beklenen diistisiin uzun
ve yavag olacagina

isaret ediyor olabilir

ve FED'in faizleri hnzh
artirmasi gerekebilecegi
giriislerini destekliyor.
Bunlara ilave olarak hem
parasal politikalarin
sikilasmas: hem de maliye
politikalarimin pandemi
dénemine nazaran daha az
gevsek bir duruma dogru
gecmesinin ekonomilerde
yaratacag yavaslamanin
piyasalarin giindemine
gittikge artan oranda
girecegini diigiiniiyoruz.
Biiylime oranlarinin
diigmesi, enflasyonun
yiiksek kalmas gittikce
daha fazla oranda
stagflasyon kelimesinin
telaffuz edilmesine sebep
olabilir” diyor.

BORSAYA ARTAN iLGI
DEVAM EDECEK Mi?
Halihazirda piyasa
faizleriyle enflasyon
arasindaki makasin, bir
negatif ayrigmay igaret
ettigini belirten Arisoy,
sozlerini goyle siirdiiriiyor:
“Yil sonuna dogru baz
etkisinin devreye girmesiyle
birlikte enflasyon bir
miktar gerileyecekse

de, reel faizlerin ciddi

eksi seviyelerde kalacag
beklentisi hakim. Bu
durum, bugiine kadar

hisse fiyatlamalar:
agisindan destekleyiciydi.
Yatinmeilarin, meveut
enflasyonist ortamda, bagta
tahvil olmak {izere diger
yatirim segeneklerine gére
daha cazip bir secenek
olan borsaya yonelmesi
oldukca anlagilabilir

bir durum. Ote yandan,
nominal fiyatlamalar
agisindan destekleyici bu
durumun, sirketlerin reel
degerlemelerini birebir
yansittigi anlamina

da gelmiyor. 1C22
finansallarinda da tecriibe
edildigi iizere, sirket
cirolarinda yiiksek nominal
biiyiimeler yakalansa da,
reel biiyiimeler daha sumrh
kalabiliyor. Biz bu ortamda,
hisse seciminde defansif
durugsumuzu koruyoruz

ve hisse tercihlerimizi de,
istikrarl ve enflasyondan
arindinldiginda da reel
biiyiimeler sergileyebilen,
fiyatlama becerisine

sahip, bilangolan saglam
ve net igletme sermayesi
ihtiyac diigiik sirketlerden
yana kullamyoruz ve

hem operasyonel hem de
finansal olarak fazla doviz
kisa pozisyonu olmayanlar
onceliklendiriyoruz.
Elbette bu sartlarin hepsini
birden aym anda saglayan
sirketleri bulmak kolay
degil ancak bu temalara
uyum oram yitksek
hisselere portfoylerde

yer verilmesi bizce

daha uygun. Arastirma
ekibimizin hazirladiga ve en
begendikleri hisselere yer
verdikleri Model PortfGyiin
bu amaca hizmet ettigi
kanaatindeyim. Model
Portfoylimiizde yer alan
hisseler ise; KOZAL,
CCOLA, ALARK, TUPRS,
FROTO, AKSEN, ARCLK,
BIMAS ve AEFES." @




