YapiKredi

Arastirma
Yatinm

GUNLUKYATIRIMBULTENI
BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek 2,300 seviyesinde

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklariolmaya devam ediyor.
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru
isaretlerine neden olmayadevam ederken, Rusya-Ukrayna goérismeleriile
ilgili olumlu haber akisinin da destegiyle Mart ayi basindan bu yana
yukselislerin etkili oldugu kiresel piyasalarda satis baskisi 6éne ¢ikiyor.
Fed'in ylkselen enflasyon karsisinda faiz artinmlarini hizlandinp
hizlandirmayacagi tartismalari surerken Fed FOMC Uyelerinden hizl
bilango kigulmesi ¢cercevesinde daha sahin agiklamalarin gelmesi soru
isaretlerine neden oldu. Din aksam aglklanan FOMC Tutanaklar da
Fed'in daha agresif sikilastirma niyetini dogruladi. Kisacasi Sahinlesen
Fed, yukselen faiz oranlar ve daha yavas ekonomik blyume endise€ler
esliginde kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
buyime hisselerinde devam eden satiglarla birlikte diin giini %1 ekside,
teknoloji Nasdaqg %2.2 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.4 ekside ve
Russell 2000 endeksi ise % 1.4 dusUgsle tamamladi. (MSCI Dinya: %-1.2,
MSCI EM: %-1.2, Stoxx 600: %-1.6, BIST-100: %-0.6, MSCI Turkiye ETF:
%-0.4). On bir sektdriin besi pozitif kapanis yapti. Tuketime duyarl
hisseler (%-2.6), teknoloji (%-2.5) ve telekom (%-2.1) en kéti performans
gosteren sektorler oldu. Uluslararasi Enerji Ajansi ise ABD mdttefiklerinin
rezerderinden 60 milyon varil petroli serbest birakacagini agiklarken
petrol fiyatlarinda sert satis baskisi etkili oldu. Volatilite endeksi VIX
endeksi %5 civari artida, daha agresif bir sikilagsma dongusunin sinyalini
veren Fed ile sert yikseliglerin etkili oldugu ABD 2 yillik tahvil faizi iki baz
puan disUsle %2.49 seviyesinde (gin iginde %2.60 seviyesini gordu).

Ginliik Takvim

= 14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (1 Nisan)
= 15:30 ABD - Haftalik igsizlik Maasi Bagwrular (6nceki: 202.000)
= 16:00 St. Louis Fed Baskani James Bullard konusacak

m 17:30 Hazine ve Maliye Bakanlii subat ayi hazine nakit dengesi
verilerini agiklayacak

= 21:00 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic konusacak
= 23:05New York Fed Baskani John Williams konusacak
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Giinlik Degisim (TL)
Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinlik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri
Halka Agikik Orani
3 Aylk Giinlitk Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)
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US$3,466 mn

US$160.9 mlr
27.8%
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En gok artan TL/hisse Degisim
DOAS 70.05 10.0%
HEKTS 19.96 8.7%
ODAS 2.07 8.4%
CEMAS 1.27 6.7%
ISGYO 13.00 6.6%

En ¢ok azalan

TL/hisse Degisim

NTHOL 10.62 -5.0%
EREGL 33.62 -2.8%
ENKAI 15.85 -2.8%
ULKER 16.42 -2.3%
KRDMD 15.47 -2.2%
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PETKM 175 23.5%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna gorismeleri ile ilgili olumlu haber akisinin da destegiyle Mart ay1 basindan bu yana
yUkselislerin etkili oldugu kiresel piyasalarda satig baskisi 6ne ¢ikiyor. Fed'in yikselen enflasyon karsisinda faiz artirimlarini
hizlandirp hizlandirmayacagi tartigsmalari stirerken Fed FOMC (yelerinden hizli bilango kiiglilmesi gergevesinde daha sahin
aciklamalarin gelmesi soru isaretlerine neden oldu. Din aksam agiklanan FOMC Tutanaklari da Fed'in daha agresif
sikilastirma niyetini dogruladi. Kisacasi Sahinlesen Fed, yikselen faiz oranlari ve daha yavas ekonomik blyime endiseler
esliginde klresel risk barometresi olarak daizlenen S&P 500 endeksi biylimehisselerinde devam eden satiglarla birlikte diin
glnu %1 ekside, teknoloji Nasdaq %2.2 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.4 ekside ve Russell 2000 endeksi ise %1.4
disisle tamamladi. (MSCI Diinya: %-1.2, MSCI EM: %-1.2, Stoxx 600: %-1.6, BIST-100: %-0.6, MSCI Turkiye ETF: %-0.4).
On bir sektdrtn besi pozitif kapanis yapti. Tuketime duyarli hisseler (%-2.6), teknoloji (%-2.5) ve telekom (%-2.1) en kétd
performans gosteren sektorler oldu. Uluslararasi Enerji Ajansi ise ABD muittefiklerinin rezerderinden 60 milyon varil petroli
serbest birakacaginiagiklarken petrol fiyatlarinda sert satis baskisi etkili oldu. Volatilite endeksi VIXendeksi %5 civari artida,
daha agresif bir sikilagsma dongustinin sinyalini veren Fed ile sert ylkselislerin etkili oldugu ABD 2 yillik tahvil faizi iki baz
puan disUsle %2.49 seviyesinde (gun i¢cinde %2.60 seviyesini gordu), ABD 10 yillik tahvil faizi ise alti baz puan ylkselisle
%2.61 seviyesinde (gun i¢cinde %2.65 seviyesini gordu), yukari baskinin éne ¢iktigi ABD Dolar endeksi ise %0.1 artida ginu
tamamladi. Son gelismelere baktigimizda beklendigi gibi ABD ve muttefikleri Rusya’ya yeni yaptirmlari agikladi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satis baskisi 6ne ¢ikiyor

- Japonya %1.5, Cin %1.3 civari ekside

- Awrupa ve ABD vadelileri hafif ekside

- S&P 500 ve Nasdaqg vadelileri %0.3 ekside

- ABD 10 yillik tahvil faizi G¢ baz puan ekside

- Altin yatay

- Satis baskisi ardindan brent petrol artida

- Yikseligler ardindan dolar endeksi ekside

- Gelismekte olan llke d6éviz kurlari dolara kargi yatay seyrediyor

BIST-100 endeksinde seans ici ilk 6nemli destek 2,300 seviyesinde. Endekste devam eden kisa vadeli yukselig trendi
icerisindeki hareketin diin 2,350 seviyesi altinda zayiflama sinyali Urettigini gdzlemliyoruz. Su asamada 24 Subat tarihinde
baslayan kisa vadeli yukselig trendi igerisindeki seyrin devam ettigi piyasada, 2,300 seviyesini seans i¢i ilk 6nemli destek
noktasi olarak izliyoruz. 2,300 Uzerindeki hareketlerin sirdirecegdi alim egiliminin ise piyasada ilk etapta 2,350 ara direncini
asacagini, ardindan ise kisa vadeli yikselis trendi icerisinde hedef noktasi olarak aldigimiz 2,406 seviy esinde bulunan tarihi
zirneyi hedeflemeyi slrdirecegdini distinlyoruz. Dolayisiyla bir alt noktada bulunan 2,250 Gzerindeki hareketleri yUkselis
yoniinde izlemeyi sirdlrecegimiz piyasada, bu seviye altindaki olasi seyrin ise ara bir diizeltme trendi olusturabilecegini gz
o6nldnde bulunduruyoruz. Destekler: 2,300- 2,275- 2,250-2,200 / Direngler: 2,330- 2,350-2,375-2,406 (Teknik Bdlten)
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Bugiin TCMB 14:30’da 1 Nisan’da biten haftanin yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin déviz
tevdiat hesaplarindaki degisimi ve Merkez Bankasi'nin brlt rezerv verilerini agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakanhgi saat
17:30’da subat ay1 hazine nakit dengesi verilerini agiklayacak. Awupa Merkez Bankasi tutanaklarinda bankanin sikilastma
takvimine yonelik sinyalleri takip edilecek. TSI 15:30’da ABD haftalik issizlik maasi bagwurulari verisi agiklanacak.. Fedin
yUkselen enflasyon kargisinda faiz artinmlarini hizlandirip hizlandirmayacagi tartismalari sirerken gegen hafta agiklanan
istihdam verisi basta olmak izere agiklanan makro veriler Fed’in Mayis ayinda 50 baz puan faiz artisina gitmesini destekler
nitelikteydi. Ayrica Fed’in bagkan yardimcisi olmasi beklenen Brainard’'in son sahin agiklamalari da soru isaretlerine neden
oldu. Brainard Fed'in 9 trilyon dolarlik bilangosunu gegcmis donemlere gore hizla kigulttlecegini sdyledi. Bu dogrultuda
sahinlesen Fed ardindan FOMC (iyelerinden gelecek acgiklamalar da énemli olacak. Bugiin TSi 16:00’da St. Louis Fed
Baskani James Bullard, TSi21:00'de Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, TSi 23:05'te ise New York Fed Baskani Williams
konusacak.

Din aksam agiklanan FOMC Tutanaklari da Fed'in daha agresif sikilastirma niyetini dogruladi. Fed tutanaklarinda bilanco
kdgultme operasyonunun detaylari belli oldu. Fed Uyelerinin hizli bilango klgulmesi gergevesinde daha sahin agiklamalann
gelmesinin ardindan Fed tutanaklarindan bilango kigulmesinin boyutlari ortaya ¢iktl. Fed’in mart toplantisinin tutanaklarinda
bilango kiiglilmesinin ayda enfazla 95 milyar dolarla yapilabileceginin sinyali verdi. Kiigtlmenin 35 milyar dolarlik kismiipotek
teminath menkul kiymetlerden 60 milyar dolarlik kismi ise hazine tahvillerinden olusabilir. 2017-2019 arasi déneminde aylk
en fazla bilango kigultme 50 milyar dolar seviyesinde yapilmisti. Plana kesintisiz uyulmasi Fed'in 9 trilyon dolara yakin
buyulklikteki bilangosunun yilda 1 trilyon dolar tGizerinde kigllmesi anlamina gelecek. Federal Agik Piyasa Komitesi'nin bu
plani mayis toplantisinda onaylayip kig¢ulmeye baslamasi bekleniyor. Diger taraftan, Rusya-Ukrayna savasinin yarattig
belirsizlik sebebiyle, Mart ayindaki toplantida bazi Gyelerin 50 baz puan faiz artigsindan yana oy kullanmaktan vazgectigi de
tutanaklarda ortaya ¢iktl.
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Aciklanan Kar Paylar1 (*)

) Dagitma Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim ) Dagitma Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim
Hisse Adi m o L ® @ ™ Hisse Adi L) st (2) NG ® i @ ®
Tarihi Fiyati (Briit) (Net) Verimi Orani Tarihi Fiyati (Briit) (Net) Verimi Orani
KLKIM 7 Nisan 19.1 0.43 0.39 2.0% 23.2% PAGYO 1 Haziran 11.3 0.14 0.14 1.2% 4.9%
KCHOL 7 Nisan 39.8 0.90 0.81 2.0% 15.0% TMPOL 8 Haziran 16.2 0.09 0.08 0.5% 5.2%
ENJSA 11 Nisan 16.6 1.24 1.12 6.7% 64.2% ARZUM 14 Haziran 16.3 0.47 0.42 2.6% 29.9%
DEVA 11 Nisan 311 0.15 0.14 0.4% 2.6% CUSAN 14 Haziran 9.6 0.44 0.40 4.2% 33.2%
SODSN 11 Nisan 28.1 0.90 0.81 2.9% 60.7% ISBIR 14 Haziran 50.5 0.50 0.45 0.9% 10.5%
ELITE 12 Nisan 17.6 0.75 0.68 3.9% 107.7% BFREN 15 Haziran 1,032.5 14.36 12.93 1.3% 89.2%
ENKAI 13 Nisan 15.9 0.50 0.45 2.8% 54.3% BIMAS 15 Haziran 80.8 2.00 1.80 2.2% 41.4%
EGSER 18 Nisan 24.5 2.26 2.03 8.3% 64.5% KRDMB 30 Haziran 13.9 0.44 0.39 2.9% 13.0%
SELEC 18 Nisan 12.7 0.50 0.45 3.5% 33.7% KRDMA 30 Haziran 13.8 0.44 0.39 2.9% 13.0%
ALKA 19 Nisan 27.4 1.64 1.48 5.4% 46.7% KRDMD 30 Haziran 155 0.44 0.39 2.6% 13.0%
YUNSA 19 Nisan 18.0 0.84 0.76 4.2% 92.8% ZRGYO 30 Haziran 29 0.00 0.00 0.1% 1.1%
AKSA 21 Nisan 48.4 1.85 1.67 3.4% 51.3% PAGYO 1 Temmuz 11.3 0.13 0.13 1.2% 4.5%
ALKIM 21 Nisan 24.1 0.80 0.72 3.0% 48.4% YKSLN 5 Temmuz 8.1 0.17 0.15 1.9% 19.2%
SARKY 22 Nisan 19.5 0.30 0.27 1.4% 16.3% OSMEN 27 Temmuz 25.0 0.10 0.09 0.4% 2.8%
EKGYO 25 Nisan 2.6 0.10 0.10 3.9% 26.5% ESEN 10 Agustos 31.4 0.12 0.12 0.4% 0.8%
AYEN 25 Nisan 14.2 0.11 0.10 0.7% 27.3% MAGEN 10 Agustos 9.2 0.17 0.15 1.7% 6.9%
TKFEN 26 Nisan 22.4 0.69 0.62 2.8% 30.4% MAVI 16 Adustos 75.8 2.43 2.18 2.9% 30.1%
ULUFA 26 Nisan 2.6 0.03 0.02 0.8% 18.2% KSTUR 24 Adustos 242.0 3.65 3.29 1.4% 94.2%
OSMEN 27 Nisan 25.0 0.10 0.09 0.4% 2.9% GWIND 31 Agustos 7.2 0.28 0.25 3.5% 87.8%
TTKOM 28 Nisan 11.1 1.42 1.27 11.5% 86.0% DOHOL 31 Adustos 3.4 0.13 0.11 3.3% 11.7%
TURSG 29 Nisan 54 0.46 0.41 7.6% 50.5% LKMNH 28 Eylul 17.2 0.19 0.17 1.0% 10.0%
EGEEN 29Nisan 17891 4800 4320  2.4% 25.1%
GLCVY 29 Nisan 12.0 0.31 0.28 2.3% 24.9% OSMEN 26 Ekim 25.0 0.10 0.09 0.4% 2.8%
DITAS 29 Nisan  23.1 002 002  01% 1.9%
PAGYO 2 Mayis 11.3 0.14 0.14 1.2% 4.9% KRDMB 30 Kasim 13.9 0.44 0.39 2.9% 13.0%
NATEN 10 Mayis 52.5 0.25 0.23 0.4% 1.3% KRDMA 30 Kasim 13.8 0.44 0.39 2.9% 13.0%
TMPOL 11 Mayis 16.2 0.09 0.08 0.5% 5.1% KRDMD 30 Kasim 15.5 0.44 0.39 2.6% 13.0%
CEMTS 16Mayis 226 028 025  11%  7.0%
BLCYT 16 Mayis 14.4 0.20 0.18 1.3% 16.2% LKMNH 28 Aralik 17.2 0.19 0.17 1.0% 10.0%
CCOLA 18 Mayis 116.6 2.36 2.12 1.8% 26.4%
AEFES 20 Mayis 27.9 1.85 1.67 6.0% 102.5%
DMSAS 23 Mayis 7.9 0.15 0.14 1.8% 24.6%
ISMEN 24 Mayis 19.7 1.13 1.01 5.1% 34.3%
ECILC 24 Mayis 9.5 0.29 0.26 2.7% 26.3%
GARAN 25 Mayis 12.4 0.31 0.28 2.3% 10.0%
PRKAB 25 Mayis 39.1 0.05 0.05 0.1% 28.2%
VBTYZ 25 Mayis 23.4 0.50 0.45 1.9% 38.1%
ECZYT 26 Mayis 49.2 1.52 1.37 2.8% 37.3%
GENTS 31 Mayis 3.6 0.13 0.11 3.1% 24.3%
SISE 31 Mayis 16.3 0.41 0.37 2.3% 13.7%
OYYAT 31 Mayis 45.4 1.06 0.96 2.1% 24.8%
OYAYO 31 Mayis 6.3 0.06 0.06 0.9% 19.0%
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Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve
tarihler, Sirket Y6netim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da
iptal/degisiklik kararlari ¢gikabillir. Dagitma tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak i¢in yeterlidir. Kaynak:
www.kap.gov.tr

Son islem giinii kapanisg fiyati.
PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Bas! Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagditilacak Briit Kar Payr / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari,
TFRS/TMS Net Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda
TFRS/TMS Net Kari dikkate alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin
%100’lin dzerine ¢ikmasi mimkdndr

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tiizel kisilerile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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