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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 1,950 seviyesini ilk 6nemli destek noktas

BIST-100 (TL) 1,970

olarak izliyoruz BIST-100 (US$) 142

Glinliik Degisim (TL) 1.2%

.. . N Guinlik Hacim (BIST-100) US$2,424 mn

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$2,812 mn
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklar olmaya devam ediyor.

. . AT . . Toplam Piyasa Degeri US$144.0 mir

Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru Haka Agkdk Oran 28.2%

isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber 3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$2,995 mn
akigi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda gegen haftanin

. — .. L. o BIST-100 Getirisi (TL
sonlarinda etkili olan tepki strecinin yerini tekrar satis baskisina biraktigini el (M)

1 haftalk / 1 aylk 1.3% / 6.5%
takip ediyoruz. Yeni haftaya negatif haber akigi esliginde karisik egilimle 3 aylk / 12 aylk -0.6% / 11.0%
baslayan piyasalarda diin kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P . .
. . . . N . . En cok artan TL/hisse Degisim
500 endeksi koétilesen jeopolitik endiselerle birlikte giini % 1.6 ekside, 1SGY0 6,05 10.0%
teknoloji Nasdaq %1.6 ekside, Dow Jones sinai endeksi %1.8 ekside ve :i';LgL 2‘7‘33 ;2‘;’
Russell 2000 endeksi ise %1.9 ekside tamamladi. (MSCI Diinya: %-1.6, EREGL 818 8%
MSCI EM: %+0.4, Stoxx 600: %-2.4, MSCI Turkiye ETF: %+2.1). On bir GOZDE 922 63%
sektorln biri pozitif kapanis yapti. Finansallar (%-3.7),materyaller (%-2.3) s el TL/hisse Degisim
ve teknoloji (%-2.0) en kétl performans gosteren sektorler oldu. Volatilite TAVHL 3240 -3.8%
endeksi VIX %10 civan yiikselirken, dolar endeksi, altin, petrol fiyatlan, s e
emtialar ve tahvillerdeki sert ylkseligler n plandaydi. AYDEM 768 -2.8%
ISMEN 17.13 -2.3%
GunIUk TakVim Hacim US$mn Degisim
THYAO 340 -0.3%
= 13:00 AB - TUFE 6ncu (beklenti: %5.3 dnceki:%5.1) Rzl AA 230%
GARAN 237  102.6%
= 16:15 ABD - ADP Ozel Sektor istihdam (beklenti: 310.000 dnceki: - KRDMD 216 17.3%
ASELS 157 61.5%
301.000)

= 18:00 Fed Baskani Jerome Powell Temsilciler Meclisi Finansal §§§§

Hizmetler Komitesi’'nde konusacak 3,000

2,500

m - OPEC+ petrol arzi karari vermek igin toplanacak. 7500

L |
Biiltenden Basliklar e 8 s 48 8 8 8 8
u Plyasa Yorumu BIST - 100 BIST - BANKA e BIST - SINAI

s Kardemir <KRDMD TI>; Escort Computer <ESCOM TI>; Koza Altn
<KOZAL TI>; Aselsan <ASELS TI>; Migros <MGROS TI> 4C21
Finansal Sonuglari

= Bizim Toptan <BIZIM TI>; Enka ingaat <ENKAI TI> 4C21 finansal
sonuglarini bugtin agiklayacak

= Bankacilik Sektorii Ocak Sonuglar
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yliksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri s oru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda gegen
haftanin sonlarinda etkili olan tepki strecinin yerini tekrar satis baskisina biraktigini takip ediyoruz. Yeni haftaya negatif haber
akisi esliginde karisik egilimle baslayan piyasalarda diin kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
kétulesen jeopolitik endiselerle birlikte glini %1.6 ekside, teknoloji Nasdaq % 1.6 ekside, Dow Jones sinai endeksi %1.8
ekside ve Russell 2000 endeksiise %1.9 ekside tamamladi. (MSCI Dinya: %-1.6, MSCIEM: %+0.4, Stoxx 600: %-2.4, MSCI
Tarkiye ETF: %+2.1). On bir sektdriin biri pozitif kapanig yapti. Finansallar (% -3.7),materyaller (%-2.3) ve teknoloji (%-2.0)
en kot performans gosteren sektorler oldu. Volatilite endeksi VIX %10 civar yukselirken, dolar endeksi, altin, petrol fiyatlan,
emtialar ve tahvillerdeki sert yiikseligler 6n plandaydi. Brent petrol OPEC+ toplantisi dncesi ve Uluslararasi Enerji Ajansrnin
kiresel enerji guvenliginin tehdit altinda oldugu agiklamasi sonrasinda 110 dolarin Gzerine yukseldi. Makro tarafta Fed
Baskani Powell'in bugiin 18:00’de Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi’ndeki konusmasinda sahin durugundan
geri adim atar mi sorularinin glindemde oldugunu ve tahvil faizlerindeki agagi baskiya destek oldugunu sdyleyebilirz. ABD
2 yillik tahvil faizi diin on ¢ baz puan dusUsle %1.30 seviyesinde (son iki giinde 27 baz puan geriledi), ABD 10 yillik tahvil
faizi ise on U¢ baz puan dususle %1.71 seviyesinde gini tamamladi. ABD Dolar endeksi ise guinil %0.7 artida tamamladi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satis baskisi 6ne ¢ikiyor

- Japonya %1.6, Cin %0.3 ekside

- Awrupa vadelileri ekside, ABD vadelileri artida

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.5 civar artida

- ABD 10 yillik tahvil faizi bir baz puan artida

- Sert ylkselis ardindan altin ekside

- Brent petrolde yukari egilim korunuyor (%3 civari artida)

- Dolar endeksinde yukari baski etkisini strduriyor

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara karsi hafif ekside

BIST-100 endeksinde 1,950 seviyesiniilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. 2,000 hedef seviyesini test eden endekste
seans i¢i harekette 1,950 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. 1,950 Uzerindeki hareketlerin surdurecedi
yukari ataklarda ise 2,000 seviyesi diren¢g konumunu sirdurecektir. Endeksin yukselis egiliminde gi¢ kazanabilmesi icim
2,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada 2,050 ana direng seviyesini asma denemelerinin
olusabilecegini dusundyoruz. Bu kapsamda seans i¢i geri ¢ekilmelerde 1,950 seviyesini yakindan izliyor ve altindaki
hareketlerin 1,910 ve 1,830 desteklerine yonelik baski olusturabilecegini géz 6ninde bulunduruyoruz. Destekler: 1,930 -
1,930 - 1,910/ Direngler: 1,970 - 2,000 - 2,025 (Teknik Bulten)

Bugtin Fed Bagkani Powell'in Temsilciler Meclisindeki konugmasi 6nemli olacak. Ozellikle Ukrayna konusundaki gelismelere
birlikte para politikasinda (sahin durusunda) herhangi bir degisiklige gidip gitmeyecegine dair sinyaller arayacagiz. (sahin
durusundan geri atar mi sorulari giindemde). Fed Baskani Jerome Powell 18:00°'de Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi’ne sunum yapacak. Ayrica OPEC+ petrol arzi karari vermek igin toplanacak. Haftanin geri kalaninda ise yurticinde
Subat ay1 TUFE verisi, yurtdisinda ise ABD’de Cuma giinii agiklanacak tarim disi istindam verisi takip edilecek.
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Persembe giinli saat 10:00’'da enflasyon verileri agiklanacak. Bloomberg anketine gére TUFE nin subat ayinda aylik bazda
%3.50 artig gbstermesi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére ise %48,69'dan %52,50’ye yiikselmesi bekleniyor. Cekirdek TUFE
artisinin ise %39,45 seviyesinden %42,20’ye ylkselmesi bekleniyor. Hatirlanacagi Uzere Ocak ayi sonundaki enflasyon
raporu sunumunda TCMB enflasyon tahminlerini yukari revize ederken, liralagma stratejisiile ilgili vurgular 6n planda kalmaya
devam etmisti. Subat ayindaki toplantida ise TCMB politika faizini %14 seviyesinde sabit birakirken, agiklamalarinda
dezenflasyon beklentisi ve Turk Lirasini dncelikleyen politikalara yénelik wurgular yinelenmisti. Diger taraftan tahmin grafigine
g6re TCMB’nin, manget enflasyonun 6nimuizdeki aylarda artmaya devam etmesini, Mayis ayinda %46-%53 arasinda zine
yapmasini bekledigini not edelim. (yil genelinde %40-50 arasinda kalacak sekilde).

Yuksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden olmaya devam ederken,
enflasyon risklerine yénelik durusunu degistiren ve sahinlesen Avrupa Merkez Bankasi1 ECB’nin de artan enflasyon risklerini
kabul ettigini ve ayrica bu yil igerisinde faiz artirmina da kapi aralayarak dikkate deger bir politika donuistne isaret etti gini
takip ettik. Ancak Ukrayna krizi ile birlikte ECB’den sahin durusunu dengeleyen agiklamalarin geldigini takip ediyoruz. Gegen
hafta sahin durusu ile bilinen Holzmann'in nispeten temkinli agiklamalari 6n plandaydi. Holzmann daha dikkatli oldugunuve
krizin genislemeci politikadan ¢ikisi geciktirebilecegine sdyledi. Fed tarafinda ise bu yilki faiz artirmina iliskin fiyatlamalar
sahinlesirken, guglu istihdam ve enflasyon verileri de Fed’in daha hizli faiz artisi ve bilango kiiglltmeye gidebilecegine dair
beklentilere destek oldu. Devam eden donemde ise St. Louis Fed Baskani Bullard'in dikkat ¢geken sahin durusunu
korudugunu takip ettik: Bullard enflasyonun kontrol altina alinmasi igin yaklasik %Z2’de olan nétr hedef faizinin Ustine
cikilmasi gerekebilecegini belirtti ve temmuz ayina kadar 100 baz puan faiz artisi yapilmasi gerektigi gérusini tekrarlad.
Gecen hafta ise Fed Guverndri Michelle Bowman agiklamalari 6n plandaydi. Bowman’in 6niimizdeki giinlerde aciklanacak
enflasyon gdstergelerinin gok ylksek seviyelerde gelmesi halinde, yarim baz puanlik faiz artisinin masada olabilecegine
isaret ettigini takip ettik. Nitekim bu hafta agiklanacak ve glglu gelebilecek tarim digi istihdam verisinin de 16 Mart Fed
toplantisi 6ncesinde 50 baz puan faiz artinmi beklentilerine destek olabilecegini diistinsek de veri dncesinde Powell’'n
Senato’daki mesajlarinin belirleyici olacagini diislintiyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Bankacilik Sektorii Ocak Sonuglan

Bankacilik sektdriiniin Ocak net kar 20 milyar TL olarak gerceklesti. Bu rakam aylik %14 artis gbsterirken, yillik olarak ise
%370 artig gosterdi. Ocak ayi 6zkaynak karlilid1 %32 seviyesinde gergeklesti (2021: %15). Aylik 6zkaynak karlihgi, 2007'den
beri elde edilen en ylksek seviyedir. Sektoriin yillik karlilik gelisiminde guigli gelisen net faiz gelirleri ve komisyon gelirleri
etkili oldu. Ayricaticari/kur/swap sonuclari da Ocak’ta pozitif katkida bulundu. Faaliyet giderleri ise artan enflasyonla ylksek
seyretmeye devam ederken, karsilik giderleri de yillik bazda ylksek artis gosterdi. Sektorin aylik karlilik gelisiminde ise
azalan marjlari, disUs gosteren faaliyet giderleri ve karsilik giderleri telafi etti. Sektoriin net faiz marji aylik 156 baz puan
disus gosterdi. Budisuste Aralik’in son haftasive Ocak’inilk haftasinda TL mewduat faizlerinde yasanan yukselis etkili oldu.
Ocak’in ortasindan itibaren ise TL mewduat faizlerinde diislis gdzlemledik. Ocak’ta marjlarda dis st telafi eden en temel
etkenler ise azalan karsilik giderleri ve faaliyet giderleri oldu. Bankalar Aralik ayinda yonden yiklemeli karsilik ve faaliyet
gideri muhasebelestirmisti. Komisyonlar yillik %58 artarken (aylik %9 dusus), faaliyet giderleri ise yillik %51 artis gosterdi
(aylik %5 disus). Karsiliklar yillik %85 artarken aylik olarak ise %51 dugus gosterdi. Sektdriin takipteki kredi orani %3.1 ile
Onceki aya gbre 2 baz puan dusus gosterdi. Takipteki krediler karsilik orani %80 seviyesinde yatay kaldi. Brit risk maliyeti
Ocak’ta 270 baz puan seviyesinde gergeklesti (Aralik: 570 baz puan). Bankalar Aralik ayinda 6nden yuklemeli karsiliklar
(hem serbest hem genel ve spesifik karsilik) muhasebelestirmisti. Sektdrin sermaye yeterlilik ve gekirdek sermaye oranlan
ise sirasiyla %18.5 ve %13.7 seviyelerinde gergeklesti. Gl¢ll operasyonel sonuglar banka hisseleri icin olumlu olarak
degerlendiriyoruz.
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Tim banka gruplarinin yillik karlilik gelisimlerinin 2022’ye oldukg¢a kuwetli bir baslangi¢ yaptigini gézlemliyoruz. Kamu
bankalarinin gelisiminde Ocak 2021’in diisUk baz etkisi de etkili. Son haftalarda artan jeopolitik riskler ve bunun potansiyel
olumsuz makro-ekonomik yansimalari nedeniyle banka hisselerinde baski gbézlemliyoruz fakat 6zel bankalarin 2022
tahminlerimize gére garpanlarini (yaklasik 2x F/K ve 0.3x-0.4x PD/DD) cazip olarak degerlendiriyoruz. isbankasi, Garanti,
Akbank ve TSKB igin AL tavsiyemiz mevcut. Akbank ve Garanti Model Portféyimiizde yer almaktadir.

Kardemir <KRDMD TI>4G21 Finansal Sonuglan

Kardemir 4C21 finansallarinda gegen senenin ayni déneminde agikladigi 457 milyon TL net kara kargilik 1.7 milyar TL net
kar agikladi. Agiklanan rakam hem bizim hem de piyasa beklentisinin olduk¢a Uzerinde gergeklesti. Beklentimizden iyi
gerceklesen satis fiyati ve Ermaden (Tirkiye'ninilk ve tek demir cevheri peletleme tesisi) Gzerinden gelen 139 milyon TL
temetti geliri tahminimizin sapmasina neden oldu. Kardemir'in 4C21°de gelirleri hem satis fiyatinin dolar bazinda artmasi
hem de TL'nin dolar karsisinda deger kaybetmesinden dolay1 yillik bazda %100 artarak 4.7 milyar TL'ye (YKYt: 4.4 milyar
TL, Piyasa: 4.6 milyar TL) yUkseldi. Yilin tamamina baktigimizda gelirler yillik bazda %96 artarak 14.8 milyar TL’ye ulasti.
Ortalama satis fiyati ise dolar bazinda %57 artis gdsterdi. Satig hacmi ayni dénemde %3 daralarak 2.3 milyon ton olarak
gerceklesti. Sirket 4C21°de 1.75 milyar TL (YKYt: 1.46 milyar TL, Piyasa: 1.54 milyar TL) VAFOK agikladi. 4C21’de VAFOK
marjl da yillk bazda 11 baz puan artarak %37’ye ulasti. 4C21°de Sirket'in ton bagina VAFOK rakami 282 USD (bizim
beklentimiz 220 USD) olarak gergeklesti. 4C20’de ton bagina VAFOK rakami ise 133 USD idi.

2020 yilsonu itibariyle 809 milyon TL olan net borg pozisyonu 2021 Aralik sonu itibariyle 2.7 milyar TL net nakit pozisyona
dondu.

Sonuglar beklentilerin (izerinde oldugundan piyasa tepkisinin olumlu olmasini 6éngoériyoruz. Son dénemde hammadde
fiyatlari artis egiliminde olsa da gelik fiyatlarn glgli seyrini korumaya devam ediyor. Bundan dolayl 1C22'de de gugli
operasyonel sonuglar gorebiliriz. Sirket yonetiminden 2022 yili ile ilgili daha detayl bilgi aldiktan sonra degerlememizin
Uzerinden gegebiliriz. Kardemirigin12 aylik hedef fiyatimiz 16.7 TL ile AL tavsiyemizi koruyoruz. Kardemir Y dnetim Kurulu
iki esit taksitle (28 Haziran, 28 Kasim) 2021 yili karindan 1 milyar TL'lik temettl dagitimi 6nerecegini agikladi. Agiklanan
tutar bizim temettl beklentimiz olan 887 milyon TL'nin Gzerinde gergeklesti.

KRDMD Tl - Kardemir (D) - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Agiklanan Agiklanan

Gelir Tablosu A Yillik21  Yilhk20 : YKYt Beklenti * [ vive o Beklent
Net Satiglar 4713 2,348  101%| 14765 7,520 96%| 3,679 28%| 4,405 4,59 7% 3%
VAFOK 1,749 614  185%| 4,885 1,246 292%| 1,066 64%| 1,459 1,540 20% 14%
Net Kar 1,716 457 275% 3,863 [ nm.| 716 140% 819 1,115 110% 54%
WAFGK Marj 371% 261% 11.0pp| 331%  166% 165pp| 2898%  82pp| 331% 335% 4.0 pp 36 pp
Net Marj 36.4% 19.5% 169pp| 26.1% 0.8% 253pp| 195% 17.0pp 19% 24%  17.8pp 121 pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

Koza Altin <KOZAL TI> 4C21 Finansal Sonuglan

KOZAL 4C21 finansallarinda 1,14 milyar TL net kar agikladi. Bu rakam yillik bazda U¢ katindan fazla artarken bizim
beklentimize tam paralel gergeklesirken piyasa hem piyasa beklentisi olan 1 milyar TL'yi ise ciddi oranda asti. Faaliyet
performansi dis ik Uretim rakamlarinedeniyle tahminlerin altinda kalirken net finansal ve diger gelirlerise dngérilerden daha
ylksek gerceklesti. Sirket bdylece yili %66 blylimeyle 3,0 milyar TL net karla kapatti. 4C21’deki yaratilan VAFOK rakamina
ek olarak net isletme sermayesinde yasanan gelisim ve TL'nin de@er kabinin etkisiyle net nakit pozisyonu bir dnceki
ceyrekteki 7,6 milyar TL olan seviyesinden 8,8 milyar TL'y1 yikseldi.
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Yl sonu itibariyle bilangoda taginan net nakit KOZAL'In mevcut piyasa degerinin yaklasik yarisina denk geliyor ki bu da
hisseye ciddi bir defansif yapi kazandiriyor. Piyasa beklentisinin Gzerinde gergeklesen net kar ve gugli nakit akisinin hisse
tizerinde olumlu bir etki yaratabilecegini diistinlyoruz. 022 tahminlerimizle hisse 4,3 F/K ve 1,8 FD/VAFOK gibi cazip olarak
nitelendirilebilecek ¢carpanlardan islem goértyor. Dolayisiyla hisse igin orta uzun vadeli olumlu gértiisUmuzl koruyoruz ve AL
Onerimizi muhafaza ediyoruz.

Aselsan <ASELS TI> 4C21 Finansal Sonuglan

Aselsan 4C21’de 4,0 milyar TL net kara ulasti. Bu rakam gegtigimiz yila gére %173 artisa isaret ederken piyasa beklentisi
olan 3,0 milyar TL'yi de 6nemli dlgiide asti. Bizim 5,4 milyar TL olan tahminimizin ise altinda kaldi. Faaliyet karlihg
tahminlerden iyi gerceklesirken bizim beklentimizden sapmanin ana nedeni net finansal ve kur farki gelirlerin
ongordigumuizden dahadisk gergeklesmesi oldu. Her ne kadar faaliyet karliigi beklentileri agsa da sirketin 6zellikle 4C21°de
yaklasik 5,0 milyar TL sigrama yasayan net isletme sermayesiihtiyaci bilangoda yilsonunda 2,9 milyar TL gibi ciddi bir net
bor¢ rakamina sebep oldu (2020 sonu: 209 milyon TL net nakit). Net kar piyasa beklentisinin Gzerinde gergeklesse de bu
performans nakit akisiyla desteklenmedi. Dolayisiyla sonuglara olasi bir pozitif etkinin kisa streli olmasini bekliyoruz.

Migros <MGROS TI>4C21 Finansal Sonuglar

Migros, 4C21 finansallarinda 8 milyon lira net zarar agikladi. Piyasa ve bizim tahminimiz sirketin 243 milyon lira net zarar
aciklayacagi yoniindeydi. Net kardaki bu olumlu sapmanin ana nedeni sirketin kur farki gelirleri olurken, finansman giderleri
de beklentilerimizin altinda kaldi. Migros’u begenmemizin ana nedeni olan sirketin nakit yaratma glictiniin sonucu olan bu
tabloyu genel olarak olumlu degerlendiriyoruz ancak model varsayimlarimizda genis c¢apli degisiklik yapmayi
gerektirmeyecek sonuglar nétr karsiliypruz. Bununla birlikte gerek net kardaki olumlu sapma gerekse sirket yonetiminin
sonuglarn ardindan agikladigi ve mewvcut piyasa beklentilerinin Ustiindeki 2022’ye ydnelik tahminleri sonrasi, sonuglara
piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekleriz.

MGROS TI - Migros - A¢iklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Aciklanan Aciklanan

Gelir Tablosu YYA Yilhk21  Yilhk20 QQA YKYt Beklenti .

vs. YKYt vs. Beklenti
Net Satiglar 10.351 7.927 31% 36.272 28.790 26% 9.817 5%| 10.579 10.226 -2% 1%
VAFOK 745 583 28% 2.894 2.224 30% 908 -18% 957 825 -22% -10%
Net Kar -8 -125 -93% 359 -403 n.m. 156 n.m. -243 -243 -97% -97%
VAFOK Marji 7,2% 7,4% -0,2 pp 8,0% 7,7% 0,3 pp 9,2% -2,0 pp 9,0% 8,1% -1,8 pp -0,9 pp
Net Marji -0,1% -1,6% 1,5 pp 1,0% -1,4% 2,4 pp 1,6% -1,7 pp -2% -2% 2,2 pp 2,3 pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

Escort Computer <ESCOM TI>4C21 Finansal Sonuglari

ESCOM 4C21’de 102 milyon TL net kar agikladi. Sirket istirak degerlemelerini son geyrekte muhasebelestirdigi icin bu rakam
ayni zamanda 101 milyon TL'lik yil sonu net karinin da ana belirleyicisi oldu. Boylece 2021°de sirketin net kari ¢ kat blyddi
ve daha 6ncesinde ziyaret notumuzda yatirrmcilarla paylastigimiz 80-90 milyon TL net kar potansiyeli olabilecegine dair
izlenimimizi de asmis oldu. Sirketin elindeki istiraklerin biyime ve deger artisi potansiyeli distnildigtnde bu rakamin
6nUmuzdeki yillarda gok daha yukarilara gitmesi mimkin goézukuyor Bu sonuglar sonrasinda hisse 2021 net kari Gzerinden
3,3 F/K gibi son derece cazip bir ¢arpanla islem goértiyor. Sonuglarin hisse tizerinde ciddi bir pozitif etki yaratmasini
beliyoruz.

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
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ESCOMTI- Escort Computer - Agiklanan Finansallar {UFRS; TLmin)

Gelir Tablozu 401 4020 YA A Yllik21 Yillik 20 Y a ICH Qaa
Met Satiglar 0 0 5% 0 0 -4T% 0 e
Satzlarn Malyet 0 0 nm 0 0 nm 0 n.m
BROT KAR(ZARAR) 0 0 5% 0 0 -47T% 0 e
Faslivet Giderleri i i 407 -2 -2 15% ] -
Operasyonel Kar 0 0 46% -2 1 3% 0 -4%
VA FOK 0 =] 47% -2 1 13% ] -4%
Met Diger Gelirler 103 ki) 245% 103 32 2% il n.m
et Yatrm Gelrlen 0 0 nm 0 0 i 0 n.m
G keynakYint Oed. Yat. Kar / Zararisrndaki Payia /] 1] . 1] 1] i i 1] m.m
Met Finanzal Gelrler / Giderler - 2 fm 0 2 e 0 f.m
Sirdiirilen Fasliveter Viergi Gelin {Giden) N 0 n.m o m.m 0 n.m
Durdurulen Fasliveter Vergi Son. Donem Kan {Zarar 0 0 n.m 0 0 m.m 0 n.m
Az mik Peylar 0 0 M. 0 0 i .m 0 m.m
Met Kar 102 32 218% ™ 13 205% 0 nm.
Beriit 1000% 106D.0% 0.0 pp 106D 0% 100:0% 0.0pp 100.0% 00 pp
VA FOK -TB1.2% 55E.0% 2232 pp -B50.4% -339.8% -510.6 pp 4142%  opp
Cperasyonel T8 1% -T2 & -2 8 pp -863 1% 3470% Si6ipp H22%% 288 pp
Efekif Vergi Oran 02% n.m n.m 0.0% n.m m.m n.m n.m
Met nam. nam. n.m. n.m. nam. n.m. 4268% nm.
Bilango Ara. Ara.20 A

Makit we Benzerleri 5%

Fnansal Borglar {7 0 0 n.m

Mzt Borg A 1 B6%

Tcarn Alecakar 1 1 13%

Sokier 0 0 fm

Ticani Borglar ] ] 1%

Couran  arbkdar 15 &5 12%

Lrun Vadeli ik miliker 0 0 Z24%

Toplam Varlklar 197 96 105%

Ozkaynaklar [Ana Ortakhga Ait) 194 93 109%

Makit Akim Tablesu Ocak-Araz{ Ocak-Arad) A

Serbest Makit Akm -3 1 nm

ig-letrre Fasliyeterinden Kaynakibnan Met Nakit -3 i n.m

Yatnm Faalietiernden Kaynakinan MNet Nalkit N 0 n.m

Finangal Rasyolar Ara.2 Ara 20 A

Borg / Ozkeynak D05 0.0%

Alscak Gin Saywes 2, 0&1 O8E 1096

Siok Giln Sayes: ED0 0! FON0L  EDIADI

Tican Borg Giin Says ED0 0! FON0L  EDIADI

Met isletre Sermeyesi Gin Saps 00 ! =000 DA

Kaynak: ¥KY Amghma, Siief, KAF [t LFRE 16 kap samnda opemsyonel ki barglan dahil

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
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Aciklanan ve Dagitilan Temettuler

Gunluk Yatirim Bulteni — 02/03/2022

Hisse Adi Dagitma Tarihi (gPuTt) (':IitT) Temetﬁz Verimi
FROTO 24.03.2022 13,00 11,70 5,0%
TATGD 24.03.2022 0,34 0,30 3,0%
ANHYT 25.03.2022 1,02 0,92 7,4%
NUHCM 28.03.2022 2,15 1,94 5,3%
BRISA 29.03.2022 2,03 1,83 7.2%
ISCTR 29.03.2022 0,30 0,27 3,8%
ISKUR 29.03.2022 4,06 3,66 0,0%
BOBET 31.03.2022 0,14 0,13 3,4%
ELITE 05.04.2022 0,75 0,68 4,3%
ENJSA 11.04.2022 1,24 1,12 8,5%
ALKA 19.04.2022 1,64 1,48 9,2%
ALKIM 21.04.2022 0,80 0,72 4,5%
ALGYO 25.04.2022 1,65 1,65 5,6%
TKFEN 26.04.2022 0,69 0,62 3,4%
OSMEN 27.04.2022 0,10 0,09 0,4%
CCOLA 18.05.2022 2,36 2,12 2,1%
AEFES 20.05.2022 1,85 1,67 6,5%
DMSAS 23.05.2022 0,15 0,14 2,0%
ISMEN 24.05.2022 1,13 1,01 6,6%
KRDMA 28.06.2022 0,44 0,39 4,1%
KRDMB 28.06.2022 0,44 0,39 4,1%
KRDMD 28.06.2022 0,44 0,39 3,6%
OSMEN 27.07.2022 0,10 0,09 0,4%
KSTUR 24.08.2022 3,65 3,29 1,4%
GWIND 31.08.2022 0,28 0,25 4,0%
OSMEN 26.10.2022 0,10 0,09 0,4%
KRDMA 28.11.2022 0,44 0,39 4,1%
KRDMB 28.11.2022 0,44 0,39 4,1%
KRDMD 28.11.2022 0,44 0,39 3,6%
OYYAT 1,06 0,96 2,3%
TEZOL 0,45 0,41 2,9%
VBTYZ 0,50 0,45 2,1%
YGGYO 1,50 1,50 7,0%

Sermaye Hareketleri
Hisse Tarih Bedelli Oran Righan Fiyat Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(%) (TL) (TL) (TL)
HLGYO 02.03.2022 50,0 1,00 1.020.000.000 1.530.000.000

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhg: kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyelerise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngort, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve ig¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkUindur. Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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