YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN FAALIYET RAPORU



pwc

Y(")NETiIYI KURULUNUN YILLIK FAAPiYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na

1.

Goriis

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve bagli ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yoénetim Kurulu'nun Grup’un durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan
bilgileri kullanarak yaptig irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gergegi yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine ligkin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Tam Set Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Denet¢i Goriigiimiiz

Grup’un 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine iligkin tam set konsolide finansal tablolar
hakkinda 5 Subat 2018 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulw’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden
sorumludur:

a)  Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Grup’un o yila ait faaliyetlerinin akis1 ile her yoniiyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda
ayrica, Grup’un gelismesine ve kargilagmasi muhtemel risklere de agikea isaret olunur. Bu
konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alr.
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c) Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlan da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Grup’ta meydana gelen ve 6zel 6nem tagiyan
olaylar,

- Grup’un aragtirma ve geligtirme ¢aligmalari,

- Yoénetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticilere ddenen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanhigi'nin ve ilgili kurumlarin
yaptig1 ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemelerin, Grup’un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadig hakkinda
goriis vermek ve bu goriigiimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve
Yoénetim Kurulu’nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup
olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiriitiilmesini gerektirir.
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A. GENEL BILGILER

Kurumun Ticaret Unvani

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kurulusg Tarihi 08.09.1989
Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer ISTANBUL
Ticaret Sicil No 257689

Blylkdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat :11

Merkez Adresi 34330 Levent - ISTANBUL
lletisim Bilgileri

Telefon No (212) 319 80 00

Faks No (212) 325 22 45

internet Adresi

www.yapikrediyatirim.com.tr

E-posta Adresi

www.musterihizmetleri@ykyatirim.com.tr

Kayith Olunan Vergi Dairesi

Buyuk Mukellefler

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.nin sube bilgilerine asagidaki tabloda yer

verilmektedir:

Sube Adi

Adres

Telefon Numarasi

Faks Numarasi

Ankara Merkez Subesi

Cankaya Caddesi No:8 Kat:2
Cankaya/ANKARA

(312) 440 95 70

(312) 440 95 21

izmir Merkez Subesi

Gazi Bulvari Egehan No:3 Kat:5 Pasaport,
Konak/IZMIR

(232) 489 65 46

(232) 498 11 44

Adana Merkez Subesi

Kurtulus Mahallesi 64019 Sokak Pakytirek is
Merkezi No:32 Kat:2 D:7-8-9 Seyhan/ADANA

(322) 453 04 41

(322) 453 04 60

Bursa Merkez Subesi

Odunluk Mahallesi Akpinar Caddesi Green
White Plaza No:5 Kat:3 Nilifer/BURSA

(224) 224 14 60

(224) 270 07 75

Antalya Merkez Subesi

Sirinyall Mahallesi ismet Géksen Cad. No:84
Muratpasa/ANTALYA

(242) 321 91 00

(242) 249 80 53

Denizli Subesi

Saraylar Mahallesi Oguzhan Caddesi No:2
Kat:1 Bayramyeri Merkezefendi/DENIZLI

(258) 263 15 24

(258) 262 06 65

Balikesir Subesi

Eski Kuyumcular Mahallesi Ali Hikmet Pasa
Meydani No:4 Karesi/BALIKESIR

(266) 245 05 58

(266) 245 05 07

Kayseri Subesi

Kici Kapi Mahallesi, Kici Kapi Caddesi No:6
Melikgazi/KAYSERI

(352) 232 84 80

(352) 222 71 15

Samsun Subesi

Gazi Caddesi No:19 55030 ilkadim/SAMSUN

(362) 432 00 65

(362) 432 02 77
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Rapor Dénemi: 01.01.2017 - 31.12.2017
1.  Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya bagl ortakhgi ile birlikte bu konsolide
finansal tablolarda “Grup” olarak adlandiriimistir), Finanscorp Finansman Yatirim Anonim
Sirketi unvaniyla, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak, her turli sermaye piyasasi araglari ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tarli islem ve soézlesmeler yapmak ve aracilik
faaliyetlerinde bulunmak Uzere 15 Eylil 1989 tarihinde kurulmustur. 1996 yilinda Sirket
hisselerinin %99,6’'s1 Yapi ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi (“Banka”’)ne devredilmistir.
Sirket’'in unvani 9 Eylul 1996 tarihinde Yapi Kredi Yatirnm Anonim Sirketi, 5 Ekim 1998
tarihinde ise Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket’in ana sermayedari Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eylil
2005 tarihinde Cukurova Holding A.S., cesitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin
Karamehmet ile Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. (*KFH”), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S.
arasinda imzalanan Hisse Alm Sdézlesmesi'ne istinaden satiimistir. Bu sdzlesme
cergevesinde KFH dolayli olarak Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin %57,4 oraninda hissesine
sahip olmustur. Sirket’in ana ortagi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.(Banka), nihai ortagi KFH'dir.

Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul toplantisinda Tirk Ticaret
Kanunu’'nun 451. ve diger hikimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 34. maddesine istinaden SPK’nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayili izniyle, Ko¢ Yatirrm Menkul Degerler
A.S.’nin tim hak, alacak, borg, yukumliliklerinin ve malvarliginin tasfiyesiz ve bir batin
halinde Sirket tarafindan devir alinmak suretiyle birlesiimesine ve birlesme s6zlegsmesinin
onaylanmasina karar verilmigtir.

istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirketin 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiisti Genel Kurul
Karar’nin ve Birlesme Sézlesmesi’nin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007
tarih ve 6724 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan etmigtir.

Sirket'in ana faaliyet alani mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak
kaydiyla 6ding para vermeye mincer olmamak Uzere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde kendi nam ve
hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina baskasi hesabina alim satimini
yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”)
dizenlemeleri c¢ercevesinde “Genis Yetkili Araci Kurum” yetkisi ¢ergevesinde;
asagidaki faaliyetlerde bulunmak,

- islem Aracili§i Faaliyeti (Yurt icinde ve Yurt diginda )
- Paylar

- Diger Menkul Kiymetler

- Paya Dayali Turev Araglar

- Pay Endekslerine Dayali Turev Araglar
- Diger Turev Araglar

- Portféy Aracihgi Faaliyeti (Yurt iginde)
- Paylar

- Diger Menkul Kiymetler

- Kaldiragli Alim Satim islemleri

- Paya Dayali Tlrev Araclar
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- Pay Endekslerine Dayali Turev Araglar
- Diger Tlrev Araclar

- Yatirrm Danismanligi Faaliyeti

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Aracilik Yuklenimi

- En lyi Gayret Araciligi

- Sinirl Saklama Hizmeti

c) Menkul kiymetler borsalarina Uye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

d)  Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhddu ile alim satimi,

e) Mausterilerin verdigi yetkiye baglh olarak misteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz, temettli ve benzeri gelirlerinin tahsili, ddenmesi ile yeni
bedelsiz pay alma haklarini kullanmak,

f) Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6dung alinmasi ve verilmesi.

Sirket’in, kurucusu oldugu 33 adet (31 Aralik 2016: 35) yatirrm fonu mevcuttur. Sirketin 9
adet subesi bulunmaktadir.

Ortaklik Yapisi

Adi Soyadi / Unvani Pay Miktan (TL) Pay Orani (%)
YAPI ve KREDi BANKASI A.S. 98.895.465,99 99,9771
TEMEL TiCARET ve YATIRIM A.S. 20.950,77 0,0212
YAPI KREDIi FINANSAL KIRALAMA A.O. 1.666,66 0,0017
ZER MERKEZI HiZMETLER VE TiC. A.S. 0,02 0
KOC YAPI MALZEMELERI TICARET A.S. 0,02 0
Toplam 98.918.083,46 100

Sirketin imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.

2. Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un ¢alisan personel sayisi 280’dir.
Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri, Kanuni Denetgiler
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin 17.03.2017 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda 1 yil

sure icin segilen Yoénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Bagimsiz Denetgisi asagida
belirtilmistir.

Adi Soyadi Gorevi
Huseyin Faik ACIKALIN(*) Baskan
Niccoldo UBERTALLI Baskan Vekili
Patrick Josef SCHMITT Uye

Massimo FRANCESE Uye

Mert YAZICIOGLU(**) Uye

Gulsevin CiPLI Uye ve Genel Midir
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(*) H. Faik A¢tkalin, Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi ve Baskanligi gorevierinden 29.12.2017 tarihi itibariyla
emeklilik sebebiyle ayrilmistir. Bosalan Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi'ne 15.01.2018 tarihi itibariyla,
toplanacak ilk genel kurulun onaymna sunulmak ve bu toplant: tarihine kadar gorev yapmak iizere Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 363 ’iincii maddesi hiikmii dogrultusunda Gékhan Eriin’iin se¢ilmesine ve kendisine 15.01.2018
tarihinden gegerli olmak iizere 1. Derece imza yetkisi verilmesine iliskin olarak 28.12.2017 tarihinde yonetim
kurulu karart alimmistir. S6z konusu yonetim kurulu karar: 30.01.2018 tarih ve 9505 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde yayimlanmigstir.

(**) Mert Yazicioglu, Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi gérevinden 01.01.2018 tarihi itibartyla ayrilmistir.
Bosalan Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi'ne 01.01.2018 tarihi itibariyla, toplanacak ilk genel kurulun
onaywma sunulmak ve bu toplanti tarihine kadar gérev yapmak iizere Tiirk Ticaret Kanunu nun 363 "tlincii
maddesi hiikmii dogrultusunda Mert Oncii 'niin secilmesine ve kendisine 01.01.2018 tarihinden gegerli olmak
tizere 1. Derece imza yetkisi verilmesine iliskin olarak 28.12.2017 tarihinde yonetim kurulu karari alinmustir.
Soz konusu yonetim kurulu karart 26.01.2018 tarih ve 9503 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi 'nde
yayimlanmigtir.

Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu geregi Olagan Genel Kurulda PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (eski unvani Basaran Nas
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.) Bagimsiz Denetgi olarak
secilmigtir.

Ust Yonetimde Yil icinde Yapilan Degisiklikler ve Halen Goérev Basinda Bulunanlarin
Adi, Soyadi, Unvani, Sorumluluk Alani ve Mesleki Tecriibeleri

Adi Soyadi Unvani Sorumluluk Alani Mesleki Tecriibesi
Glilsevin CiPLI Genel Mudiir - 33,5 Yl
Hakan YOLCU Genel Midur Yardimcisi Sat|§_ ve Pazarlama 22 YIl
Yilmaz ARISOY Genel Mudur Yardimcisi Mali Isler ve Operasyon 19 Yl

Genel Mudur Yardimcisi Volkan Kiziltan 31.05.2017 tarihinde gérevinden ayriimistir.

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Sirketin 17.03.2017 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda alinan karar geregi, yonetim kurulu
dyelerine herhangi bir Gcret ve menfaat 6denmemektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyla Sirket
Ust ydnetimine 6édenen Ucret, prim, ikramiye vb mali menfaatlerin toplami 5.759.428 TL’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Sirket, yatirrmcei profilini gelistirmek igin arastirma ve pazarlama faaliyetinde bulunmaktadir.
C. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

1. i¢ Kontrol ve Denetim Faaliyetleri

ic kontrol ve i¢ denetim yonetimleri sirketin tiim faaliyet noktalarini kapsayacak sekilde, sirket
ici faaliyetlerin verimliligini ve etkinligini saglamak amaciyla yapilandiriimistir. Organizasyon
icerisindeki bagimsizliklari Yoénetim Kurulu'na baglanarak saglanmistir. i¢ kontrol ve i¢
denetim ydnetimleri faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri bulgulari ve dnemli konulari yilda
dort defa Denetim Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu’'na bildirmektedir. Denetim Komitesi,
Yonetim Kurulu adina i¢ sistemlerin etkinligini ve yeterliligini gdzetmek, denetim faaliyetlerinin
konsolide olarak surdirulmesini saglamakla gorevli ve sorumludur. Kurum, i¢ kontrol
biriminde 4 ve i¢ denetim biriminde 4 personelle faaliyetlerini sirdirmektedir.
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2. lstirakler Hakkinda Bilgi

Istirak Adi Ortaklik Payi(%)
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 87,32
Takasbank- istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 4,38
Kog Kiltir Sanat ve Tanitim Hizm. Tic. A.S. 4,90
Yapi Kredi Azerbaycan Ltd. 0,10
Allianz Emeklilik A.S. 0,04
Borsa istanbul A.S. 0,08

3. Kamu Denetimine iliskin Bilgiler

01.01.2017 - 31.12.2017 doénemi icerisinde sirket nezdinde herhangi bir kamu denetimi
yapilmamisgtir.

4. Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu Etkileyecek Davalar Hakkinda
Bilgiler

Sirket aleyhine mudsteri ve isten ayrilan personel tarafindan agilan davalar igin karsilik
ayrilmaktadir.

5. Biitce Hedefleri

Sirket 2017/12 dénemi bltcesinde belirlenen bltce hedeflerine ulasmis ve Genel Kurul
kararlarini yerine getirmistir.

6.  Yiliginde Yapilan Bagislar Hakkinda Bilgi

Sirket, 31.12.2017 tarihi itibariyla 450.000 TL'lik kismi Vehbi Ko¢ Vakf'na olmak Uzere
toplam 460.300 TL tutarinda bagista bulunmustur.

7.  Olaganiisti Genel Kurul Toplant: Bilgisi
Y1l igerisinde yapilan Olaganustu Genel Kurul Toplantisi bulunmamaktadir.

8.  Yatinmlardaki Geligsmeler, Tesviklerden Yararlanma Durumu, Yararlaniimigsa Ne
Olgude Gergeklestirildigi

Yoktur.
9. Bagh Sirket Raporu Hakkinda Agiklama

1 Temmuz 2012 tarihinde yururlige giren 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'’nun 199uncu
maddesi uyarinca, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. Yonetim Kurulu, faaliyet yilinin
ilk O¢c ay! icinde, gecmis faaliyet yilinda sirketin hakim ortagi ve hakim ortagina bagli
sirketlerle iligkileri hakkinda bir rapor dizenlemek ve bu raporun sonu¢ kismina faaliyet
raporunda yer vermekle yukimliddr. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin iliskili
taraflarla yapmis oldugu islemler hakkinda gerekli aciklamalar 28 no’lu finansal rapor
dipnotunda yer almaktadir.

Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 12 Subat
2018 tarihli Raporda “Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortagi ve hakim
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ortagin bagh ortakliklar ile 2017 yili icinde yapmis oldugu tim islemlerde, islemin yapildigi
veya onlemin alindi§i veya alinmasindan kacginildigi anda tarafimizca bilinen hal ve sartlara
gore, her bir islemde uygun bir karsi edim saglandidi ve sirketi zarara ugratabilecek alinan
veya alinmasindan kacinilan herhangi bir o6nlem bulunmadigi ve bu c¢ergevede
denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya énlemin olmadigi sonucuna ulasiimistir.”
denilmektedir.

D. FINANSAL DURUM:
1. isletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yénetim Politikalari

Kurum genel olarak ihtiya¢ duydugu finansmani kendi 6z kaynaklarindan saglamakta olup,
kisa vadeli likidite ihtiyaclarini piyasadan (Borsa Para Piyasasi) saglamaktadir.

isletmenin kredi riski, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada islem géren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket'in kredi riski
agirhkh olarak faaliyetlerini yartttigtu Tarkiye’dedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yukamlaliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydonetmektedir.

2. Kurumun Sektor igindeki Yeri

Tarkiye’'nin en blyik grubu Kog¢ Holding ve Avrupa’nin énde gelen bankacilik gruplarindan
UniCredit’in destegiyle yurt iginde ve yurt disinda yerlesik bireysel, kurumsal yatirimcilara,
genis Urln yelpazesi ve deneyimli kadrosu ile dogru ve guvenilir ¢cézimler Gretmektedir.
istanbul Genel Mudurlik'te 4 satis bélimd, istanbul disinda yer alan 9 yatirm subesi ve
Tarkiye'nin her noktasinda yaygin Yapi Kredi Bankasi'nin emir iletim aracisi olarak hizmet
vermektedir.

Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. islem hacmi ve karlilik anlaminda en Ust seviyedeki
yatirnm Kkuruluglari arasinda yer almayi! sirdurmastar. 2017 yiinda Yap! Kredi Yatirm,
degisken piyasa kosullarinda surdUrilebilir blylme ve gelisme dogrultusunda musterilerinin
ihtiyaglarina cevap veren 6zgln ve yuksek kaliteli Griinler sunmaya devam etmektedir. Yapi
Kredi Yatirim, musgterilerinin ihtiyaclarina daha iyi cevap verebilmek icin altyapi yatirimlarini
surdurecektir.

3. Pazar Payi

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun vermis oldugu yetki belgeleri cercevesinde BiST
(Borsa Istanbul A.S.) ve VIOP (Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi) Uyesi araci kurum
olarak faaliyet gdéstermekte olup, hisse senedi piyasasinda alim satima aracilik, tahvil bono
piyasasinda sabit getirili menkul kiymet alim satimi ve repo / ters repo islemlerine aracilik
yapmaktadir. Vadeli islemler Borsas’nda da tirev araglarinin alim-satimina aracilik
yapmaktadir. Ayrica halka arza aracillk ve yatinm danismanligi faaliyetlerini de
yuritmektedir.

S6z konusu piyasalarin aktif Gyeleri arasinda yer alan kurum, Ocak-Aralik 2017 déneminde
BIST hisse senedi piyasasinda yapilan 2.936.002.363.785,50 TL'lik toplam islem hacminin
209.452.781.472,64 TL'lik kismini gerceklestirerek 59 araci kurum arasinda % 7,13 pazar
pay! ile 4. olmustur.

Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda Ocak-Arallk 2017 déneminde gergeklesen
1.659.849.835.432,30 TL'lik toplam islem hacminin 75.960.007.436,38 TLlik kismini
gerceklestirerek % 4,58 pazar payi ile VIOP uyeleri arasinda 7. olmustur.



Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Faaliyet Raporu
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

4.  Teblig Hukumleri Cercevesinde Diizenlenen Finansal Tablo ve Bilgiler Esas
Alinarak Hesaplanan Finansal Durum, Karlilik ve Bor¢ Odeme Durumlarina lligkin
Temel Rasyolar

Baslica Finansal Biyiikliikler

TL 31/12/2017 31/12/2016
Aktif Bayuklagu 5.008.232.308 4.716.368.275
Ozkaynaklar 557.197.734 515.749.319
Sermaye 98.918.083 98.918.083
Net Kar 102.165.533 70.291.917

Baslica Finansal Oranlar

% 31/12/2017 31/12/2016
Donen Varllklar_(Klsa Vadeli Yukumlultkler 1,11 1,11
Yukimlulakler/Ozkaynak 7,99 8,14

Sirket faaliyet gosterdigi sektorde oldukca ylksek Ozkaynak oranina sahip olup, sirket
sermayesinin karsiliksiz kalmasi s6z konusu olmamistir.

Temetti Politikasi

Sirket kar dagitimini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinde yurarluge giren Il — 119.1 nolu Kéar Payi
Tebligi’'ne goére yapmaktadir.

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne
gbre, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar igin ka&r paylr daditim orani, bagislar
eklenmis net dagitilabilir dénem kéarinin yizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni Teblige
gore, paylari borsada islem gdérmeyen ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalari
zorunludur ve halka acik sirketlere taninan taksitle kar dagitimi uygulamasindan
yararlanamazlar.

Bahsi gecen Teblig hikimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar,
hesaplanan kar payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara goére
sermayenin yuzde besinden daha digsik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara goére net
dagitilabilir dénem karinin 100.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi igin
kér payl dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kér payi, daha sonraki dénemlerde
dagitilir.

Ayrica 2017 yil igerisinde, Kanun ve ana s6zlesme gere@i ayrilmasi gereken miktarlar
ayrildiktan sonra, geriye kalan 66.670.000 TL temettu olarak 24 Mart 2017 tarihinde ortaklara
6denmistir.

5. igletmenin Finansal Yapisini iyilestirmek igin Diigiiniilen Onlemler
GUgli bir 6zkaynak yapisi bulunan Sirket, maliyetleri dusuartcd, verimliligi artirici yénde

izlenecek politikayla karlihgini arttirmayi ve bdylece 6zkaynaklarini daha da guglendirmeyi
hedeflemektedir.
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E.

1.

2.

RISKLER VE YONETIM ORGANLARININ DEGERLENDIRMESI
Kredi Riski Agiklamalari

Kredi riski, musterilerin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yukumlaliklerini
kismen veya tamamen zamaninda ve Ongoérilen sekilde yerine getirememelerinden
dolayi olugabilecek kayiplar ve teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan  krediler i¢in, karsi tarafin anlasma yukumluliklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli
bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica,
kredi verilen mugterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat
olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi riski adirlikli olarak
faaliyetlerini yarutttigu Tarkiye’dedir.

Yeni tahsis edilen kredilerde ve ek kredi tahsislerinde, Kredi Komitesi ve Yonetim
Kurulu limitlerine uygunluk esastir. Musterilere tahsis edilen limitler Kredi Komitesi'nce
onerilir ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanir.

Duzenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolu yapilmakta ve mevcut
Ozkaynak ile olmasi gereken o6zkaynak karsilastiriimaktadir. Teminatin olmasi
gerekenden asagi dismesi durumunda ilave teminat istenmektedir.

Musterinin kredi kullanarak almak istedigi hisse senedinin “Kredili Aima Kabul Edilebilir
Menkul Kiymetler” listesinde bulunan hisse senetlerinden olmasi gerekir. Bu listede yer
alacak BiST’de islem goren hisse senetleri, islem hacmi, islem hacmi degisimleri, halka
aciklik orani, likidite, dolasimdaki pay sayisi gibi faktorler dikkate alinarak tespit edilir.
Musterinin kredi kullanmak suretiyle “Kredili Alima Kabul Edilebilir Menkul Kiymetler”
listesinde yer almayan sirket hisse senetlerinden alim yapmak istemesi durumunda
musterinin serbest portféylndeki hisse senetleri teminat olarak kabul edilmektedir.

Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger dusikligine
ugramamis ve kosullari yeniden gorusulmuas bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Sirketin Mali Tablolarinda Yer Almayan Sarta Bagh Yukumliilukler

Sirketin Uye oldugu BIST ve Takasbank Borsa Para Piyasasi (BPP)'na islem limiti teminati
icin verdigi teminat mektuplari asagida belirtilmigtir.

Teminat Mektubunun Verildigi Yer Tutar(TL)
Takasbank BPP Teminati 3.228.962.750
BIST Tahvil Bono Piyasasi Teminati 95.920.650
BIST Hisse Senedi Piyasasi Teminati 119.500.000
BIST Endeks Lisans Teminati 45.155
SPK Sermaye Blokaji Teminati 1.776
Diger Teminatlar 756.807

Toplam 3.445.187.138
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F. DIGER HUSUSLAR
1. Konsolidasyon Esaslar Hakkinda Bilgi

Sirket’in ana hissedari oldugu ve Uzerinde kontrol hakki bulunan bagli ortakligi Yapi Kredi
Portféy Yonetimi A.S. (“Yapi Kredi Portféy” veya “bagh ortaklik”), tam kapsamli
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Sirket’in bagh ortakhigi olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.’nin sermaye yapisindaki payi
%87,32 olmustur.

Bagli ortakligin ana faaliyet alani, SPK mevzuati hikumleri ¢ercevesinde yatirim fonlari,
emeklilik fonlari ve 6zel fonlarin yonetimi ile musterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar igin
“Ozel Portfoy Yonetimi”(“OPY”) ve yatirim danismanhgi hizmeti vermektir.

Bagh ortakhgin bilangcosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus
ve Sirket'in sahip oldugu bagli ortakligin tasinan degeri ilgili hissedarin sermayesi ile
netlestiriimigtir. Bagl ortakhdin net varliklarindaki ve faaliyet sonuglarindaki azinlik payina
sahip hissedarlarin paylari; “ana ortaklik disi pay” olarak siniflandiriimistir. Sirket ile bagh
ortaklik arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Bagli
ortaklik, operasyonlar (zerindeki kontrolin S$irket'e transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontrolin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan hari¢ tutulacaktir. Gerekli oldugunda, bagli ortaklik icin uygulanan muhasebe
politikalari Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarhligin korunmasi igin
degistirilmigstir.

2. Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Yoktur.
3. isletmenin Gelisimi Hakkinda Ongériiler

Sirket, dénem igerisinde yatirnmci portfdylinu genisletmeye ydnelik pazarlama faaliyetine
devam ederek pazar payini artirmayi hedeflemektedir.

4.  Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iligkin ilkeler

Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., KFH (Kog¢ Finansal Hizmetler) grubunun bir tyesi
ve Yap! ve Kredi Bankasi A.S.nin bir istiraki oldugundan bahisle Banka tarafindan
hazirlanan “Yapi ve Kredi Bankasi A. S. Ucretlendirme Politikasi” paralelinde yénetiimektedir.
Bu uygulamada bir degisiklik olursa faaliyet raporunda ayrica belirtilecektir.

Yapi1 Kredi Bankasr'nin dcretlendirme politikasinda asagidaki hususlara yer verilmistir ve bu
politika kapsaminda uygulama gerc¢eklestiriimektedir:

. Banka faaliyetlerinin kapsami ve yapisi ile stratejileri, uzun vadeli hedefleri ve risk
yénetim yapilarina uyumlu, asiri risk alimini énleyici ve etkin risk ydnetimine katki
saglamak Uzere yazil olarak olusturulan Ucretlendirme Politikasi, Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanir ve etkinliginin saglanmasini teminen yilda en az bir kez gézden
gegirilir. Yénetim Kurulu, Yoénetim Kurulu Gyelerine, Ust Dizey Yonetime ve diger
personele verilecek Ucretlerin Banka’nin etik dederleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri
ile uyumlu olmasini saglar.

. Sabit Ucret, gorev ve sorumluluklarin kapsamina goére belirlenir; bu Ucret, her bir
pozisyon icin gereken sartlar ve deneyim dikkate alarak hesaplanir. Toplam i¢inde sabit
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Ucretin agirligi, Banka’nin risk yapisina uygun, orta ve uzun vadeli is sUrdarulebilirligi
ve deger yaratimini destekleyecek sekilde belirlenir.

Calisanlarin gorev tanimlari ve dagilimi ile performansa bagl tesvik ddemelerine iliskin
kriterler Banka Ust Diizey Yénetimi tarafindan belirlenir ve galisanlara duyurulur. Séz
konusu kriterler belirlenmig standartlara ve 6zel gorev sorumluluklarina gére dizenli
olarak gézden gegirilir.

Calisan Ucret ve tesvik sistemlerinin tasarimini desteklemek icin asagidaki ilkeler
tanimlanmstir:

Niceliksel ve niteliksel hedefler arasinda uygun bir oranin korunmasi,

Musteri odakl bir yaklagimin desteklenmesi,

Tek bir tGrin / mali arag ve tek bankacilik Griini konusundaki tesviklerden kaginiimasi,
3 aydan daha kisa zamanda bir performans ddemesinden kaginiimasi,

Performans hesaplamasinda, finansal hedeflerin, finansal olmayan performans
hedefleri ile uygun bir karisiminin saglanmasi,

Performans 6demelerinin iletisim ve raporlama evrelerinde seffafigin saglanmasi;
bdylelikle, ¢calisanin kazanimlarinin nihai degerlendirmesinin, harici ve dahili kurallar ve
duzenlemelerle uyumlu olmasi,

Yonetim Kurulu’'nca, faaliyetleri sonucu Banka'nin emin bir sekilde calismasini
tehlikeye dusurdukleri ya da Banka’nin mali blnyesinin bozulmasindan sorumlu
olduklar tespit edilenler hakkinda performansa dayali ddemelerin iptal edilmesi de
dahil, 6demeleriyle ilgili gerekli islemler tesis edilmesi,

Uyumsuz davranis veya disiplin tedbirini gerektiren davranis sonucunda performansa
dayali 6deme yapiimamasina iliskin diizenlemelere yer verilmesi,

Performansa dayali 6deme miktarlari 6nceden garanti edilmez. Performansa dayall
Odemeler, alinan risklerin vadesi dikkate alinmak suretiyle ve taksitler halinde
yapilabilir.

Tesvik sistemleri, sifir ikramiye ddemesine olanak taniyacak asgari performans esikleri
belirlenerek tasarlanir. Yeni sb6zlesme ve anlasmalar bu sisteme uyumlu olarak
hazirlanir.

Banka'dan ayrilacak personele yapilacak tazminat édemeleri, ilgili personelin gegmis
performansi ve Banka’nin uzun vadeli performansina katkisi da dikkate alinmak
suretiyle belirlenir.

Calisanlarin  degisken Ucretinin  tespitinde kullanilan degerlendirme sonuglari,
sonuclarin kesinlik kazanmasini takiben calisanlarla paylagsilmakta ve degisken lcret
O0demeleri yapiimaktadir.

Personel ve is¢i Hareketleri, Toplu Sézlesme Uygulamalari, Personele Saglanan
Hak ve Menfaatler

Sirketimizde Orgutlenmis sendika bulunmadigindan, toplu is s6zlesmesi yapilmamaktadir.
Ucret, yemek, servis hizmetlerinin yaninda saglik sigortasi ve bireysel emeklilik sigortasi gibi
sosyal haklar da saglanmaktadir.



