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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yiikselis potansiyeli korunuyor

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklariolmaya devam ediyor.
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru
isaretlerine neden olmayadevam ederken, Rusya-Ukrayna goérismeleriile
ilgili olumlu haber akiginin da destegiyle piyasalarda Mart ay1 basindan bu
yana etkili olan yUkselis egilimi sinirli kar satiglar ardindan korunuyor.
Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin guni
mega, blylme hisseleri 6nciliglinde %0.8 artida, teknoloji Nasdaq %1.9
artida, Dow Jones sinai endeksi %0.3 artida ve Russell 2000 endeksi ise
%0.2 artida tamamladi. (MSCI Dinya: %+0.8, MSCI EM: %+1.4, Stoxx
600: %+0.2, BIST-100: %+2.5, MSCI Turkiye ETF: %+3.4). On bir
sektorin dérdu pozitif kapanis yapti. Tuketime duyarli hisseler (%+2.3),
Telekom (%+2.3) ve teknoloji (%+1.9) eniyi performans gdsteren sektorer
oldu., Elon Musk'in Twitter'da hisse alimi agiklamasi bilyime hisselerine
destek oldu. Petrol(%+3.8) ve bazi emtialarda yukseligler etkili olurken,
wolatilite endeksi VIXendeksi %5 civari ekside, daha agresif bir sikilasma
dongulsundn sinyalini veren Fed Baskani Powell’in sahin agiklamalari ile
sert yukseliglerin etkili oldugu ABD 2 yillik tahvil faizi bir baz puan dususle
dengelenerek %2.42 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise U¢ baz puan
ylkselisle %2.41 seviyesinde, yukari baskinin 6ne ¢iktigi ABD Dolar
endeksi ise %0.4 yukseligle gini tamamladi. Cuma guni agiklanan tanm
disiistihdam verisinde issizlik oraninin geriledigini, istihdam artisi ve Ucret
artiglarinin gticinl korudugunu ve verinin Mayis ayinda 50 baz puan faiz
artis1 beklentilerine destek oldugunu, veri ile birlikte ABD 2-10 yillik tahvil
spreadinin tekrar terse donduguna takip etmistik.
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna gorugmeleri ile ilgili olumlu haber akisinin da destegiyle piyasalarda Mart ayi
basindan bu yana etkili olan ylkselis egilimi sinirli kar satislari ardindan korunuyor. Kiiresel risk barometresi olarak daizlenen
S&P 500 endeksi diin glinii mega, buyime hisseleri 6nculuginde %0.8 artida, teknoloji Nasdaq %1.9 artida, Dow Jones
sinai endeksi %0.3 artida ve Russell 2000 endeksiise %0.2 artida tamamladi. (MSCIDinya: %+0.8, MSCIEM: %+1.4, Stoxx
600: %+0.2, BIST-100: %+2.5, MSCI Turkiye ETF: %+3.4). On bir sektdrlin dordu pozitif kapanis yapti. Tuketime duyarl
hisseler (%+2.3), Telekom (%+2.3) ve teknoloji (%+1.9) en iyi performans gosteren sektoérler oldu., Elon Musk'in Twitterda
hisse alimi agiklamasi bilylime hisselerine destek oldu. Petrol(%+3.8) ve bazi emtialarda yukselisler etkili olurken, volatilite
endeksi VIX endeksi %5 civari ekside, daha agresif bir sikilagsma déngusiinin sinyalini veren Fed Baskani Powell'in sahin
aciklamalari ile sert yUkseliglerin etkili oldugu ABD 2 yillik tahvil faizi bir baz puan dislsle dengelenerek %2.42 seviyesinde,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise G¢ baz puan yukselisle %2.41 seviyesinde, yukari baskinin 6ne ¢iktig1 ABD Dolar endeksi ise
%0.4 yukseligle giini tamamladi. Cuma giinl agiklanan tarim digi istihdam verisinde issizlik oraninin geriledigini, istihdam
artigi ve Ucret artiglarinin giiciini korudugunu ve verinin Mayis ayinda 50 baz puan faiz artigi beklentilerine destek oldugunu,
veri ile birlikte ABD 2-10 yillik tahvil spreadinin tekrar terse dondiugunu takip etmistik. 29 Mart’'tan bu yana %7,3 diserek
negatif ayrisan Dow Jones Ulastirma Endeksi’nin ABD’de biyimeye yonelik endiselere destek oldugunu not edelim. Son
gelismelere baktigimizda Rusya'ya daha fazla yaptirm uygulanacagi konugsmalari 6n planda. Basinda yer alan haberlere
g6re ABD ve Awrupa, Rus birliklerinin Ukrayna'da isledigi iddia edilen savas sugclari nedeniyle Moskova'yi cezalandirmak icin
yeni yaptirnmlar planhyor. ABD Hazinesi, Rusya’nin basta Buca kenti olmak tizere, Ukrayna'da 6ldirdtgu silahsiz sivillere ait
oldugu iddia edilen goruntulerin ortaya ¢ilkmasi sonrasi, Rusya’nin tahvil 6demeleri icin ABD bankalarindaki nakdini
kullanmasinin 6niind kesti.

Diger taraftan ABD ile Turkiye arasindaki ‘Stratejik Mekanizma’ dun itibariyla baslatildi. ABD Ticaret Bakanhgi Mistesan
Marisa Lago, Stratejik Mekanizma’nin ekonomik ve ticari boyutundaki is birligini gelistirmek Gzere 5-6 Nisan’da Ankara'yi
ziyaret edecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim one ¢ikiyor

- Japonya %0.1 civari artida. Cin ve Hong Kong piyasalari tatil nedeni ile kapali.

- Japon yeni, Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda'nin s6zli miidahalesi ile toparlandi.
- Gliney Kore’'de mart ayi enflasyonu 2011’den bu yana ki en yliksek seviye olan %4,1’e ylikseldi.
- Awrupa ve ABD vadelileri hafif ekside

- S&P 500 %0.2, Nasdaq vadelileri %0.2 ekside

- Altin ekside

- Yukari baski altinda kalan brent petrol artida

- Yukari baski altinda kalan dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan lilke déviz kurlari dolara kargi yatay

BIST-100 endeksinde ylkselis potansiyeli korunuyor. Gegtigimiz hafta 2,200 direncinin asilmasiyla gli¢c kazanan yukan
hareket kapsaminda, piyasanin yukselis potansiyelinin korundugunu disunuyoruz. Y ukari hareketini sirdirme ¢abasiyla
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gune baslayacak olan piyasada, 2,250 seviyesini seans i¢i ilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. 2,2250 Uzerindeki
hareketlerin strdirecegi alim egiliminin ise piyasada ilk etapta kisa vadeli yikselis trendi igerisinde hedef noktasi olarak
aldigimiz 2,406 seviyesinde bulunan tarihi zirveyi hedeflemeyi stirdiirecegini distniyoruz. Dolayisiyla piyasada su agsamada
bir alt noktada bulunan 2,200 Gzerindeki hareketleri ylkselisin devami yéninde izlemeyi surdirtyoruz. Destekler: 2,300-
2,275-2,250-2,200 / Direngler: 2,325- 2,350-2,375-2,406 (Teknik Bdlten)

Bugiin TCMB) 10:00'da mart ay! fiyat gelismeleri degerlendirmesini, 14:30’da ise mart ayina iliskin reel efektif déviz kuru
verisini agiklayacak. TSi17:05'te Fed Guvernérii Lael Brainard Minneapolis Fed'in

enflasyon konulu sanal konferansinda konusacak. TSi 21:00'de ise New York Fed Bagkani John Williams konusacak.
Haftanin geri kalaninda yurticinde TCMB beklenti anketi, ABD’de ISM Hizmet endeksi, Mart ay1 Fed FOMC toplanti
tutanaklar, haftalik issizlik maasi bagwrulari agiklanacak. Rusya-Ukrayna savagi ekonomik gortiniim ve finansal piyasalar
icin belirsizlik kaynagi olmaya devam ederken, kiiresel merkez bankalari ise artan enflasyon baskilariyla daha da endiseli
hale gelmis durumda. Fed bilindigi Gizere Mart ayinda faizlerde 25 baz puan artisa gitti. FOMC uyelerinin beklentilerinin yer
aldigi dot plot’agore buyil igin alti, gelecek yiliginise dort faiz artisi sinyali daha verdi. Ayrica dnimiizdeki dénemde yaklasan
bir toplantida (Fed Baskani Powell'a gére muhtemelen Mayis ayinda) bilangosunu ki¢lltmeye baslayacadi da belirtildi. Fed
Bagskan Powell’'in, Fed'in en 6nemli dnceligdinin fiyat istikrar oldugunu wrguladigini ve biyime dnemli élglide zayiflasa veya
issizlik artmaya baglasa bile faiz oranlarinin yikselmeye devam edecegini wrguladigini takip ettik. Gegen haftaki
aciklamalarinda ise Fed Bagkani Powell FOMC’nin bu yil faizleri bir veya birden fazla kez 25 baz puandan fazla
artirabilecegini, mayis ayinda 50 baz puanlik faiz artisinin mimkun oldugunu, merk ez bankalarinin faizleri ylikseltmek igin
"hizla" hareket etmesi gerektigini ve yukari yonli bir fiyat sarmalinin yerlesmesini 6nlemek igin "daha agresif' olmasi
gerekebilecegini wirguladi. Bu dogrultuda bu hafta agiklanacak tutanaklarda Gyelerin 50 baz puan faiz artisina agk
olduklarini ve Mayis toplantisinda bilango kigultmeye baslanacagini gorebiliriz. Powell'in da sinyalledigi gibi tutanaklar
enflasyonun 6n planda olduguna ve isglicu piyasasindaki olasi zayiflamaya kargi1 daha toleransliolunacaginaisaret edilebilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Garanti <GARAN TI>’de BBVA'in Goniillii Pay Alim Teklifi

BBVA diin génlllt pay alim teklifi ile 2.7 milyon adet hisse aldi (toplam édenmis sermayenin %0.06’s1). 4 Nisan 6éncesinde
BBVA’in Garanti’de %49.85 payi bulunmaktaydi. Gonulli ¢agri islemi tamamlandiktan sonra BBVA'in pay1 %50’yi gecerse
BBVA igin zorunlu ¢agn yukidmlulugi olmayacak. BBVA’in %50’yi ge¢mek i¢in 3.6 milyon adet daha hisse almasi yeterii
olacak. Gonulli gagriya sinirli katilim olmasini bekleriz fakat %50’nin gegilmesini tahmin ediyoruz. BBVA’in ¢agri sonrasinda
piyasadan da hisse alimi yapma ihtimali olabilecegini diis intyoruz.
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Aciklanan Kar Paylar1 (*)

Hisse Adi Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim Hisse Ads Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim
Tarihi @ Fiyatt @  (Briit) @  (Net) @ Verimi @  Oram © Tarihi @ Fiyat1 @  (Brit) @  (Net) @ Verimi @  Oram ©
KARTN 5 Nisan 56.2 1.83 1.64 2.9% 36.2% PAGYO 1 Haziran 10.1 0.14 0.14 1.4% 4.9%
JANTS 5 Nisan 64.2 0.90 0.81 1.3% 21.7% TMPOL 8 Haziran 15.9 0.09 0.08 0.5% 5.2%
AYGAZ 6 Nisan 30.3 0.50 0.45 1.5% 22.4% ARZUM 14 Haziran 16.1 0.47 0.42 2.6% 29.9%
ESCAR 6 Nisan 35.9 0.64 0.58 1.6% 13.4% CUSAN 14 Haziran 9.7 0.44 0.40 4.1% 33.2%
POLHO 6 Nisan 3.0 0.02 0.02 0.7% 5.4% ISBIR 14 Haziran 53.1 0.50 0.45 0.8% 10.5%
KLKIM 7 Nisan 18.8 0.43 0.39 2.1% 23.2% BFREN 15 Haziran  1,039.3 14.36 12.93 1.2% 89.2%
KCHOL 7 Nisan 40.0 0.90 0.81 2.0% 15.0% BIMAS 15 Haziran 81.8 2.00 1.80 2.2% 41.4%
ENJSA 11 Nisan 16.6 1.24 1.12 6.8% 64.2% KRDMB 30 Haziran 14.2 0.44 0.39 2.8% 13.0%
DEVA 11 Nisan 317 0.15 0.14 0.4% 2.6% KRDMA 30 Haziran 14.2 0.44 0.39 2.8% 13.0%
SODSN 11 Nisan 25.4 0.90 0.81 3.2% 60.7% KRDMD 30 Haziran 15.9 0.44 0.39 2.5% 13.0%
ELITE 12 Nisan 18.1 0.75 0.68 3.8% 107.7% ZRGYO 30 Haziran 3.0 0.00 0.00 0.1% 1.1%
EGSER 18 Nisan 24.0 2.26 2.03 8.5% 64.5% PAGYO 1 Temmuz 10.1 0.13 0.13 1.3% 4.5%
SELEC 18 Nisan 12.2 0.50 0.45 3.7% 33.7% YKSLN 5 Temmuz 7.9 0.17 0.15 1.9% 19.2%
ALKA 19 Nisan 27.9 1.64 1.48 5.3% 46.7% OSMEN 27 Temmuz 24.4 0.10 0.09 0.4% 2.8%
LOGO 20 Nisan 49.0 0.90 0.81 1.7% 34.0% ESEN 10 Adustos 30.6 0.12 0.12 0.4% 0.8%
AKSA 21 Nisan 45.3 1.85 1.67 3.7% 51.3% MAGEN 10 Adustos 9.2 0.17 0.15 1.7% 6.9%
ALKIM 21 Nisan 23.9 0.80 0.72 3.0% 48.4% MAVI 16 Adustos 77.4 2.43 2.18 2.8% 30.1%
SARKY 22 Nisan 19.7 0.30 0.27 1.4% 16.3% KSTUR 24 Adustos 249.9 3.65 3.29 1.3% 94.2%
ALGYO 25 Nisan 37.1 1.65 1.65 4.4% 8.4% GWIND 31 Agustos 6.9 0.28 0.25 3.7% 87.8%
EKGYO 25 Nisan 2.5 0.10 0.10 4.0% 26.5% DOHOL 31 Agustos 315 0.13 0.11 3.3% 11.7%
TKFEN 26 Nisan 21.8 0.69 0.62 2.8% 30.4% LKMNH 28 Eylil 16.3 0.19 0.17 1.1% 10.0%
OSMEN 27 Nisan 24.4 0.10 0.09 0.4% 2.9% OSMEN 26 Ekim 24.4 0.10 0.09 0.4% 2.8%
TIKOM 28Nisan 110 142 127  116%  860%
BRYAT 29 Nisan 379.9 5.71 5.14 1.4% 58.5% VKFYO 28 Kasim 5.3 0.01 0.01 0.3% 14.2%
TURSG 29 Nisan 55 0.46 0.41 7.5% 50.5% KRDMB 30 Kasim 14.2 0.44 0.39 2.8% 13.0%
EGEEN 29 Nisan 1,786.1 48.00 43.20 2.4% 25.1% KRDMA 30 Kasim 14.2 0.44 0.39 2.8% 13.0%
GLCVY 29 Nisan 11.8 0.31 0.28 2.4% 24.9% KRDMD 30 Kasim 15.9 0.44 0.39 2.5% 13.0%
DITAS 29Nisan 234 0.02 002  01% 1.9%
LKMNH 28 Aralk 163 0.19 017  11% 10.0%
PAGYO 2 Mayis 10.1 0.14 0.14 1.4% 4.9%
NATEN 10 Mayis 50.0 0.25 0.23 0.5% 1.3%
TMPOL 11 Mayis 15.9 0.09 0.08 0.5% 5.1%
CEMTS 16 Mayis 21.7 0.28 0.25 1.1% 7.0%
BLCYT 16 Mayis 14.7 0.20 0.18 1.2% 16.2%
CCOLA 18 Mayis 115.0 2.36 2.12 1.8% 26.4%
AEFES 20 Mayis 28.2 1.85 1.67 5.9% 102.5%
DMSAS 23 Mayis 8.0 0.15 0.14 1.7% 24.6%
ISMEN 24 Mayis 19.0 1.13 1.01 5.3% 34.3%
ECILC 24 Mayis 9.4 0.29 0.26 2.8% 26.3%
GARAN 25 Mayis 12.6 0.31 0.28 2.2% 10.0%
PRKAB 25 Mayis 38.6 0.05 0.05 0.1% 28.2%
VBTYZ 25 Mayis 235 0.50 0.45 1.9% 38.1%
ECZYT 26 Mayis 49.8 1.52 1.37 2.8% 37.3%
GENTS 31 Mayis 3.6 0.13 0.11 3.0% 24.3%
SISE 31 Mayis 16.3 0.41 0.37 2.3% 13.7%
OYYAT 31 Mayis 45.7 1.06 0.96 2.1% 24.8%
OYAYO 31 Mayis 6.4 0.06 0.06 0.9% 19.0%
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Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve
tarihler, Sirket Y6netim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da
iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma tarihinden 1 glin énce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak i¢in yeterlidir. Kaynak:
www.kap.gov.tr

Son islem giinii kapanisg fiyati.
PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Bas! Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagditilacak Briit Kar Payr / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari,
TFRS/TMS Net Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda
TFRS/TMS Net Kari dikkate alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin
%100’(in (izerine ¢ikmasi mimkdndCir
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrabenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile must erileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya UglncU kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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