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. . . Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 1,910 direnci one ¢ikiyor BIST-100 (TL) T80

BIST-100 (US$) 130

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez Gunlik Degisim (TL) -8.2%

iy . . . Giinliik Hacim (BIST-100) US$1,796 mn

bankalari politikalar takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$2,221 mn
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru

isaretlerine neden olmaya devam ederken, bu hafta Rusya-Ukrayna ile L;’f::';;gf;ar;?ge” vl

iligkili jeopolitik riskler esliginde riskten kacis fiyatlamasinin etkili oldugunu 3 Aylk Gunlik islem Hacmi US$3,051 mn

takip ettik. Riskli varliklar sinifinda yer alan hisse senetleri satis baskisi

. - .. . . . BIST-100 Getirisi (TL
altinda kalirken, guvenli liman varliklarda yukseligler etkili oldu. Din el (M)

1 haftalk / 1 aylk -8.1% / -8.9%
Rusya’'nin Ukrayna’yiisgal ettigine dair haberler esliginde giine %2.6 ile 3aylk / 12 aylk 7.9% / 3.8%
sert disusle baglayan kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 ) .
En cok artan TL/hisse Degisim
endeksi, gliin iginde etkili olan tepki alimlari ile gini %1.5 artida (yl ISDMR 214 1.2%
baginda ulastigi rekor seviyesinden %10’un Uzerinde deger kaybetmis ;sgtt Eggg ;g:;n
durumda), teknoloji Nasdaq %3.3 artida (glin igcinde % 3.5 eksideydi), Dow EREGL 2008 4%
Jones sinai endeksi %0.3 artida (gun iginde %2.6 eksideydi) ve Russell CCOLA 10550 -5.0%
2000 endeksi ise %2.6 artida (gun icinde %2.6 eksideydi) tamamlad. s el TL/hisse Degisim
(MSCI Dlnya: %-0.12, MSCI EM: %-4.3, Stoxx 600: %-3.3, MSCI Turkiye ASELS 18.90  -10.0%
ETF: %-7.4). On bir sektériin yedisi pozitif kapanis yapti. Teknoloji oy 0260 10.0%
(%+3.5), Telekom (%+3.1) ve tlketime duyarli hisseler (%+2.5) en iyi KARSN 3.60  -10.0%
performans gosteren sektérler oldu. Volatilite endeksi VIX %2 civari KORDS 3060 -100%
gerilerken, gine sert yukseligle baglayan altin, petrol, ABD dolan ve Hacim US$mn Degisim
tahviller giinii dengelenerek tamamladi. Rl Y DAk
GARAN 150  178.6%
. . THYAO 105  -53.5%
Gunluk Takvim KRDMD 9%  -67.1%
SISE 70 0.0%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, bu hafta Rusya-Ukrayna ile iliskili jeopolitik riskler esliginde riskten kagis fiyatlamasinin etkili
oldugunu takip ettik. Riskli varliklar sinifinda yer alan hisse senetleri satis baskisi altinda kalirken, gtivenli liman varliklarda
yukseligler etkili oldu. Dun Rusya’nin Ukrayna’yi isgal ettigine dair haberler esliginde gline %2.6 ile sert dususle baslayan
kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi, giin iginde etkili olan tepki alimlari ile giinu %1.5 artida (yi
basinda ulastidi rekor seviyesinden % 10’un Uzerinde deger kaybetmis durumda), teknoloji Nasdaq %3.3 artida (gUn iginde
%3.5 eksideydi), Dow Jones sinai endeksi %0.3 artida (gin i¢cinde %2.6 eksideydi) ve Russell 2000 endeksiise %2.6 artda
(gun iginde %2.6 eksideydi) tamamladi. (MSCI Dinya: %-0.12, MSCI EM: %-4.3, Stoxx 600: %-3.3, MSCI Turkiye ETF: %-
7.4). On bir sektoriin yedisi pozitif kapanis yapti. Teknoloji (%+3.5), Telekom (%+3.1) ve tiiketime duyarli hisseler (%+2.5)
en iyi performans gdsteren sektdrler oldu. Volatilite endeksi VIX %2 civari gerilerken, gline sert yukseligle baglayan altin,
petrol, ABD dolari ve tahviller giinii dengelenerek tamamladi. Giin iginde %1.46 seviyesine gerileyen ABD 2 yillik tahvil faizi
toparlanarak gunu alti baz puan dususle %1.54 seviyesinde, %1.84 seviyesine gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi ise
toparlanarak bir baz puan disusle %1.97 seviyesinde giini tamamladi. Sert ylkselisle gline baglayan altin ve petrol geri
cekilirken, ABD Dolar endeksi ise giini %0.9 yikselisle tamamladi.

Son gelismelere baktigimizda Biden Rusya’ya yaptinmlarin kapsamini genisletirken Rus enerji ihracati ve Rusya’nin Swift'ten
cikarilmasi gibi enerji fiyatlarini yukari gekebilecek yaptinmlardan kagindi. ingiltere ise daha sert yaptinmlar duyurdu.
Rusya’nin en bliylk bankalarindan VTB Bank’in varliklarinin dondurulmasina karar veren Johnson hikimeti Rusya’nin
ingiltere’de tahvil ihrag etmesini yasakladi. Rus firmalar da Londra’dan finansman temin edemeyecek. ingiltere Bagbakani
Boris Johnson ayrica 100'den fazla Rus vatandasina da yaptinm uygulayacaklarini agikladi. Avrupa Birligi de Rusya’nin
finansal piyasalarina erigimini kisitlayacagini duyurdu.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda tepki yUkselisleri 6ne ¢ikiyor

- Japonya %2, Cin %0.7 artida

- Awrupa vadelileri artida, ABD vadelilerinde satig baskisi etkili

- S&P 500 %0.6 ve Nasdaq vadelileri %0.7 civari ekside

- Altinda yukseligler etkili

- Brent petrol %1.3 civan yukseliste

- ABD dolari gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimlerine karsi deder kaybediyor
- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara kars1 deder kazaniyor

BIST-100 endeksinde 1,910 direncini izliyoruz. Diin yasanan sert satis baskisinin ardindan gline tepki alimlariyla baglayacak
olan piyasada, seans igerisinde ilk 6nemli direng noktasi olarak 1,910 seviyesini izliyoruz. Seans igi tepki alimlarinin gii¢
kazanabilmesi i¢in 1,910 direncinin asilmasi gerektigini dis intyoruz. Bu durumda bir st noktada bulunan 1,970 ve 2,000
seviyeleri test edilebilir. Zayif ylkselis denemelerinin direng noktalarinda yeniden satis baskisi yaratabilecegini géz 6niinde
bulundurdugumuz piyasada, geri ¢gekilmelerde ise 1,830 destedi 6Gnemini koruyacaktir. 1,830 altindaki olasi hareketlerin ise
piyasadailk etapta 1,750 olmak Uizere 1,726 seviyesini hedefleyecek geri gcekiimeyi stirdlirebile cektir. Destekler: 1,830 - 1,800
- 1,750/ Direngler: 1,900 - 1,910 - 1,950 (Teknik Blten)
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Bugiin TSI 16:30'da ABD'de gekirdek PCE verileri takip edilecek. Ayrica 10:00’da yurticinde subat ayna iliskin Ekonomik
Glven Endeksi, TSI 13:00'te ise Euro Bélgesi subat ay1 ekonomik giiven ve tiiketici gliveni verileri agiklanacak. Y Uiksek
enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endigeleri soru isaretlerine neden olmaya devam ederken, enflasyon
risklerine yonelik durusunu degistiren ve sahinlesen Awupa Merkez Bankasi ECB’nin de artan enflasyon risklerini kabul
ettigini ve ayrica bu yil igerisinde faiz artirmina da kapi aralayarak dikkate deger bir politika donlsUne isaret ettigini t akip
ettik. Fed tarafinda ise bu yilki faiz artinmina iliskin fiyatlamalar sahinlesirken, ABD'de agiklanan tarim disi istihdam verisinde
beklenenin tizerindeki istihdam artigi ve kazanglardaki yiikselis ardindan, gliclii Ocak TUFE verisi de Fed'in daha hizli faiz
artigi ve bilango kiiglltmeye gidebilecegine dair beklentilere destek oldu. St. Louis Fed Baskani Bullard'in gegen haftaki
aciklamalarinda da sahin durusunu korudugunu takip ettik: Bullard enflasyonun kontrol altina alinmasi igin yaklasik %2de
olan nétr hedef faizinin Ustiine gikilmasi gerekebilecegini belirtti ve temmuz ayina kadar 100 baz puan faiz artigi yapilmasi
gerektigi gortistni tekrarladi. Bu hafta ise Fed Guvernorii Michelle Bowman agiklamalar dikkat gekiciydi. Bowman’'n
ondmuzdeki gunlerde agiklanacak enflasyon gostergelerinin ¢ok yiksek seviyelerde gelmesi halinde, yarim baz puanlik faiz
artisinin masada olabilecegine isaret ettigini takip ettik.

Sektor ve Sirket Haberleri

Sabanci Holding <SAHOL TI> 4C21 Finansal Sonuglari

SAHOL 4C21°de 5,2 milyar TL net kar agikladi. Bu rakam yillik bazda bes kattan artisa isaret ederken piyasa beklentisi olan
4,2 milyar TLyi ise Ozellikle bankacilik ve enerji is kollarindaki guigllii sonuglar esliginde bir hayli asti. Sonuglarin hisse
Uzerinde bir miktar pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

SAHOL TI - Sabanci Holding - Aciklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Beklent Acgiklanan

Gelir Tablosu Yilhk21  Yihk20 QG A

i vz. Beklenti
Net Satiglar 29,222 16,638 76% 88,192 59,354 49% | 23,370 25%
VAFOK 10,285 3,233 218% 23,550 141,917 98%| 5,607 B7%
Net Kar 5175 027 .1, 12,032 4,768 162% | 3,392 53% 4,246 22%
WAFOK Marj 35.2% 194% 1S58pp 26.7% 20.1% 66pp| 236% 116pp n.m.
Met Marji 17.7% 56% 121pp 13.6% 3.0% SEpp| 14.5% 3Z2pp n.m.

Kaynak. YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

TSKB <TSKB TI> temettii dagitimi yapmayacak

TSKB 2021 net karindan temetti dagitimi yapmayacak. Banka agiklamasinda Turkiye ve diinyadaki ekonomik gelismeler,
bankanin uzun vadeli blyime hedefleri ve 6zkaynak glgliliginin strdirilmesi gozetilerek ve BDDK’'nin sektore yonelik
degerlendirmeleri dikkate alinarak bu kararin verildigini belirtti. Biz de bankanin BDDK esneklikleri hari¢ %8.9 seviyesinde
olan goérece dusik cekirdek sermaye orani nedeniyle temetti yapmasini beklemiyorduk. Hisse igin notr olarak
degerlendiriyoruz.

Turk Telekom <TTKOM TI> Tuketici finansman sirketi kuruyor

Turk Telekom Grubu, istiraki TTG Finansal Teknolojiler A.S.'ye bagli olarak 200 milyon TL sermaye ile bir tuketici finansman
sirketi kurulmasina karar verdigini duyurdu. Kurulacak olan finansman sirketi, bireysel ve kurumsal musteriler igin cihaz,
taksitli aligveris ve satin alma finansmani sunabilecektir. Sirket finansman faaliyetlerinin Grup portfdytine eklenmesiile fintek
¢ozUmleri alaninda varligini buyttrken grup igi sinerjilerden faydalanarak pazardaki etkinligini artirmayi amaglamaktadr. Bu
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kapsamda TTG Finansal Teknolojiler A.$. bir finansman sirketi kurulusu igin gerekli izinlerin alinmasi amaciyla 24 Subat
tarihinde Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'na baswruda bulunmustur. Haberin olumlu etkisinin hisse
performansi Gzerinde sinirli olmasini dngdériyoruz.

Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (::3“:) (':EtT) Temetf;: Verimi
TATGD  24.03.2022 0,34 0,30 3,0%
BRISA  29.03.2022 2,03 1,83 7.2%
BOBET  31.03.2022 0,14 0,13 3,4%
ELITE 05.04.2022 0,75 0,68 4,3%
ENJSA  11.04.2022 1,24 1,12 8,5%

ALKA 19.04.2022 1,64 1,48 9,2%
TKFEN  26.04.2022 0,69 0,62 3,4%
OSMEN  27.04.2022 0,10 0,09 0,4%
CCOLA  18.05.2022 2,36 2,12 2,1%
AEFES  20.05.2022 1,85 1,67 6,5%
OSMEN  27.07.2022 0,10 0,09 0,4%
OSMEN  26.10.2022 0,10 0,09 0,4%
GWIND  31.08.2022 0,28 0,25 4,0%
YGGYO 1,50 1,50 7,0%
OYYAT 1,06 0,96 2,3%
VBTYZ 0,50 0,45 2,1%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrabenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile must erileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya UglncU kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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