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Gozler Iran niikleer anlasmasinda

Iran ile 2015'te ABD, Cin, Rusya, Ingiltere, Fransa ve Almanya ile imzalanan niikleer
anlasma, 2018 yilinda ABD'nin ¢cekilmesi ile askiya alinmisti. ABD'deki yonetim
degisikligi sonrasinda bu anlasmaya donilis icin miizakerelerin besinci turu Viyana'da
yeniden basladi. En gec bir ay icinde sonug alinmasi beklenen bu gorusmelerin
olumlu sonuclanmasi ihtimali yuksek. 2015 sonrasindakine benzer uretim artis hizini
yakalamasi durumunda Iran, potansiyel olarak diinya petrol arzina yil sonuna kadar
900 kbd ve onuimuzdeki sene icinde toplam 1-1.5mbd'lik artis getirebilir.
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Ambargolar oncesinde Tupras petrol
ihtiyacinin yaklasik %40'ini Iran’dan
karsiliyordu. Ambargo sonrasi, Irak,
Suudi Arabistan ve Kazakistan
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alimlariyla bu acigi kapadi.
Ambargolar kalkarsa hem Iran ham
petrolunun daha ucuz olmasi hem de
odemelerin vadesinin daha uzun ve

TL cinsinden gerceklesme ihtimali B e L
nedeniyle Tupras'in olumlu Orta vadeli teknik resimde bir sikisma
etkilenmesini bekleriz. Yaz goruntusu one ¢ikmaktadir. Alcalan
donemiyle mevsimsellik de hisse trend kanal direncinin bulundugu 105,00
performansini destekleyecektir. bolgesinin asilabilmesiyle 125,00 hedefli

yeni bir yukselis potansiyeli olusabilir.
Asagi yonde ise, 95,00 seviyesini ana
destek bolgesi olarak oneriyoruz.
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Petkim <PETKM TI> Temel
Gorus

Iran’a uygulanan ambargolarin PETKM Giinliik TL Grafik
gevsemesi veya kaldirilmasiyla, Iran

petrolu pazara tekrar girecek ve
petrol fiyatlarinda gevseme
gozlemlenebilecektir. Boyle bir
durumda, Petkim'in maliyetlerinin
olumlu etkilenmesini bekleriz. Ote
yandan, gectigimiz yil boyunca nihai ’
urun alim satimi

yonunde faaliyetlerini gelistiren

Petkim, ambargolarin kalktig

durumda, Iran'dan basta ACN olmak

uzere baZ| petr0k| mya urunlerlnl T Subat2021 | Mart2021 | Nisan2021 | Mayis2021 | Haziran 2021
daha ekonomik sartlarda ticari Son duzeltme hareketiyle birlikte kisa
faaliyetlerine konu edebilecektir. donem yiikselen kanal desteginin

bulundugu 6,00 seviyesine dogru geri
cekilen hissede, bu seviye uzerinde bir
dengelenmenin ardindan yukselis
egiliminin oncelikle son zirve 7,00,
ardindan da 7,50 balgesini
hedefleyebilecegini diistinliyoruz.

YKY Model Portfoy

Hisse Son Fiyat Hedef Fiyat Potansiyel
BIMAS 60,5 102,0 69%
ASELS 14,9 23,1 55%
ALARK 10,2 15,5 52%
TCELL 15,7 22,0 40%
ENKAI 8,5 11,2 32%
EREGL 18,9 24,6 30%
KOZAL 123,4 152,3 23%
CCOLA 79,0 94,6 20%

o YKYatirim @ Yap! Kredi Yatirim www.ykyatirim.com.tr @ Ekonomiyi Konugalim



28 May!is 2021

Borsa Istanbul &
Yurt Disi Piyasalar

YapiKredi

Yatirim

Yurt disi Piyasalar

Yurt disi piyasalarda, ozellikle de ABD hisse senedi piysalarinda son haftalarda dikkatimizi
ceken bir nokta, bliylime odakli hisselerdeki canlanmaydi. Gectigimiz sene Eyliil ayinda asi
haberlerinin hiz kazanmasiyla relatif zayif performans gostermeye baslayan ve Subat ayinda
faizlerdeki hizli yukselisle beraber daha da geride kalan teknoloji hisseleri gibi bliyume odakli
hisse senetleri, son iki haftada canlanma egilimindeler. Nitekim, sene basindan bu yana %6,3
yukselen Nasdag Composite endeksi, S&P500'de yasanan %11, 7lik yukselisin oldukca
gerisinde kalirken; gectigimiz iki haftadaki %5,4 yiikselisiyle S&P500(+%3,2) ve Dow Jones
Sanayi (+%2,1) endekslerini geride birakti.

Buyume odakli hisse senetlerindeki bu canlanmanin arkasindaki temel faktor, tahvil
faizlerindeki yukselisin son haftalarda hiz kaybetmesiydi. Son donemde oldukga guglu gelen
ekonomik verilere ve beklentiler Uzerinde gelen enflasyon sonuglarina tahvil piyasalari sinirli
tepki verirken, emtiadaki dusus hareketinin de yardimiyla enflasyondaki sicramanin gegici
olabilecegi umutlari on plana geldi. 10 yillik tahvil faizi kritik %1,75 seviyesini gecemeyerek
geri cekildi. Faizlerdeki dusus en ¢ok spekulatif gelecek beklentileriyle fiyatlanan teknoloji
hisseleri gibi blyiime odakl hisselere olumlu yansidi. Giiclii gelen karlara ragmen baski
altinda kalan ve ucuzlayan bu hisselere alim ilgisinin tekrar canlandigini goriyoruz.
Asagidaki grafik de biiyiime odakli hisselerin bu doniis cabasini gosteriyor.
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Ikinci ceyrekle beraber ekonomide ve sirket karlarinda biiylimenin zirve yapabilecegi ve
senenin ikinci yarisinda biiylime hizinin yavaslayabilecegi kaygilari da, ekonomiye hassasiyeti
dusuk olan sekuler buyume hikayelerine sahip hisse senetlerini cazip hale getirmis olabilir.
Bu trendin bir sure daha devam edebilmesi ve teknoloji sirketlerinin gu¢ kazanmaya devam
etmeleri igin, tahvil faizlerinin baski altinda kalmaya devam etmesi onemli bir faktor. Tahvil
faizlerinde ve enflasyon beklentilerinde kisa vadeli bir tepeye yakin oldugumuzu diisiinen
yatinmcilar igin, guclu buyume hizini surdirmesi beklenen, ¢ok pahali carpanlara sahip
olmayan hisselerde pozisyon almak makul olabilir.

o YKYatirim @ Yapi Kredi Yatirim www.ykyatirim.com.tr @ Ekonomiyi Konugalim



28 May!is 2021

Borsa Istanbul &
Yurt Disi Piyasalar

YapiKredi

Yatirim

Yurt disi Piyasalar - Paypal
Holdings Inc

Paypal Holdings Inc (PYPL), bize gore cazip bir uzun vadeli sekiiler biiylime hikayesi. Dijital
odeme sistemleri alaninda dominant bir oyuncu olan ve e-ticaretin her gegen gun buyuyerek,
perakende harcamalarindan giderek daha buyuk pay almasindan olumlu etkilenen Paypal,
sektorde ayak izini diger alanlara dogru da genisletiyor. Internet lizerinden yapilan
alisverigler icin guvenli bir odeme platformu olarak on plana ¢cikan ve sonrasinda odeme
sistemleri deger zincirini daha verimli hale getirerek entegre bir oyuncu olan Paypal,
kullanicilar arasi mobil para transferleri, ufak olcekli sirketlere kredi saglanmasi, dijital para
birimlerinin alim satimi ve odeme araci olarak kullanilmasi gibi yeni buyume alanlarina
kaymis durumda.

Paypal, giderek Visa ve Mastercard gibi cdeme sistemleri alanindaki dominant oyuncular igin
daha ciddi bir tehdit haline gelirken, pandemi doneminde online odemelerin hiz kazanmasiyla
buyume hizini da ivmelendirdi. Son 5 senede gelirlerini ortalama %19 buyuten ve bu surecte
Visa'nin buyuame hizini ikiye katlayan Paypal, son ceyrekte ise gelirlerini yaklasik %29,
operasyonel karini %84 buyuttu. Toplam odeme hacmini %30 buyuten sirketin 352 milyon
aktif kullanicisi bulunuyor. Paypal saglikli biiyiime ivmesini yeni alanlara da girerek
siirdiiriirken, hisse senedi 2021 sonu kar beklentilerine gore 55 ileri Fiyat/Kazang carpaniyla
bir miktar pahali islem goriiyor. Ancak gectigimiz sene gelirleri diisen ve uzun vadeli biiylime
hizlan Paypale gore oldukgca yavaslamis olan Visa ve Mastercard icin bu carpan
ortalamasinin 43 oldugu goz oniine alindiginda,odeme sistemleri sektoriinde Paypal bliylime
odakli yatinnmcilar icin cazip bir uzun vadeli yatirim segenegi olarak goze carpiyor.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat
veya taahhutte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler ongord, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirm
araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya
da misteri tarafindan talep edilen iriin ya da hizmetin miisteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, miisterilerin soz
konusu {riin veya hizmetin tasidig riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarnin tespit edilmesidir. Bu raporda yer
alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu
nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler AS. ve calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler AS’nin ortaklarinin ve
istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goriislerle hemfikir olmamasi miimkiindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler AS. ile
piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolay, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler AS. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sozlesme cercevesinde veya herhangi bir sozlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tiizel kisiler ile musterileri arasinda onlemeyen cikar ¢atismasi ve
objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler AS., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasasl Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere,
muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A S/ nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda
bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir.
S6z konusu cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler AS., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi
uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimii veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler AS’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugiincii kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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