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GUNLUKYATIRIMBULTENI

BIST-100 endeksinde 2,150 seviyesini ilk 6nemli destek noktas
olarak izliyoruz

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez
bankalar politikalar takip edilen ana konu bagliklariolmaya devam ediyor.
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru
isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna savasi ile ilgili
haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda Mart ayi
basindan bu yana etkili olan yukselis egilimi korunuyor. Rusya-Ukrayna
savasina sonvermek icin diplomatik temaslar surerken, Fed’in sikilagtima
sureci, Ukrayna savasi ve Cin'deki yavaslamadan kaynakl risklere iligkin
belirsizliklerin azalmasi ile birlikte gegen hafta basindan bu yana
yUkseliglerin etkili oldugu kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
500 endeksi diin giini %1.4 ekside (200 gunlik ortalamasinin Gzerinde
kapanis yapti. 15 Mart’tan bu yana %8 civari yikselmis durumda), teknoloji
Nasdaq %1.9 artida, Dow Jones sinai endeksi %1 artida ve Russell 2000
endeksiise %1.1 artida tamamladi. (MSCI Dinya: %+0.9, MSCI EM: %-
0.3, Stoxx 600: %-0.2, BIST-100: %-0.1, MSCI Turkiye ETF: %0.0). On bir
sektoriin hepsi pozitif kapanis yaptl. Teknoloji (%+2.7), materyaller
(%+2.0) ve telekom (%+1.7) en iyi performans gdsteren sektorler oldu.

Ginliik Takvim

= - NATO liderlerinin Briksel'deki olagantsti toplantisi ikinci glininde
devam edecek

= 10:00 TR - Reel Sektor Giiven Endeksi (6nceki: 109.8)

= 10:00 TR - KKO (6nceki: %76.6)

= 12:00 Almanya - IFO anketi

= 17:00 ABD - Devam Eden Konut Satislar (beklenti: % 1.2 dnceki: %-
5.7)
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 2,176
BIST-100 (US$) 147
Giinliik Degisim (TL) -0.3%
Guinlik Hacim (BIST-100) US$2,250 mn
Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$2,700 mn
Toplam Piyasa Degeri US$151.3 mIr
Halka Agiklk Orani 27.7%
3 Aylk Giinlitk Islem Hacmi US$2,668 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk

-0.3% / 1.5%

3 aylk / 12 aylk 8.0% / 20.6%
En gok artan TL/hisse Degisim
KARSN 4.50 4.9%
SASA 58.55 4.6%
TTRAK 273.10 4.2%
ALKIM 22.04 3.9%
SARKY 19.88 3.6%

En ¢ok azalan

TL/hisse Degisim

EKGYO 2.26 -3.4%

ISCTR 8.72 -3.3%

TTKOM 9.67 -2.9%

ARDYZ 5.26 -2.8%

HEKTS 17.41 -2.7%

Hacim US$mn Degisim

KRDMD 325 160.8%

THYAO 149 -8.5%

EREGL 140 39.5%

SASA 130 95.5%

SISE 129  100.8%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yliksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna savasi ile ilgili haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda Mart
ayI basindan bu yana etkili olan yiikselis egilimi korunuyor. Rusya-Ukrayna savasina son vermek igin diplomatik temaslar
siurerken, Fed'in sikilagtirma sireci, Ukrayna savasi ve Cin'deki yavaslamadan kaynakl risklere iligskin belirsizliklerin
azalmasi ile birlikte gegen hafta basindan bu yana yikselislerin etkili oldugu kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
500 endeksi dun gini %1.4 ekside (200 glnlik ortalamasinin Gzerinde kapanig yapti. 15 Mart’tan bu yana %8 civan
ylUkselmis durumda), teknoloji Nasdaq % 1.9 artida, Dow Jones sinai endeksi %1 artida ve Russell 2000 endeksi ise %1.1
artida tamamladi. (MSCI Dinya: %+0.9, MSCI EM: %-0.3, Stoxx 600: %-0.2, BIST-100: %-0.1, MSCI Turkiye ETF: %0.0).
On bir sektériin hepsi pozitif kapanis yapti. Teknoloji (%+2.7), materyaller (%+2.0) ve telekom (%+1.7) en iyi performans
gOsteren sektdrler oldu. Volatilite endeksi VIX endeksi %8 civari ekside, daha agresif bir sikilasma déngusinun sinyalini
veren Fed BaskaniPowell’'in sahin agiklamalariile sert yikselislerin etkilioldugu ABD 2 yillik tahvil faizi iki baz puan yl kselisle
%2.13 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise iki baz puan ylkseligle %2.34 seviyesinde (Mayis 2019°dan bu yana en
yUksek seviyeleri test ediyor), Mayis 2020°’den bu yana ki en yliksek seviyelerden geri gekilen ve Cuma giininden bu yana
yukseliglerin etkili oldugu ABD Dolar endeksi ise %0.2 artida gund tamamladi. Bugin NATO liderlerinin Briksel'deki
olaganustu toplantisi ikinci glininde de devam edecek. ABD Baskani Biden, Rusya’nin G-20’den ¢ikariimasi g¢agrisi
yaparken, gida kithgi konusunda uyardi. AB liderleri Putin’in Rus gazi bedelinin ruble ile 6denmesi talebini reddetti ve bunun
bir sézlesme ihlali olacagdini belirtti.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim éne ¢ikiyor

- Japonya %0.1 artida, Cin %1 civar ekside

- Avrupa ve ABD vadelileri artida

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.1 civari artida

- Altin yatay

- Brent petrol ve emtialarda yUkselisler etkili

- Dolar endeksinde satis baskisi 6ne gikiyor

- Gelismekte olan lilke déviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde 2,150 seviyesini ilk Snemli destek noktasi olarak izliyoruz. Seans ici geri cekimelerde 2,150 seviyesini
ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. Endekste 2,150 Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin,
piyasadaki kisa vadeli yikselis trendini stirdirecegini distnlyoruz. Budurumda 2,200 ve 2,300 direngleri ara hedef noktalan
olmak Uzere 2,406 seviyesinde bulunan TL bazindaki tarihi zirve noktasinin test edilebilecegi yontndeki gorisimizi
koruyacagiz. Dolayisiyla su agsamada kisa vadeli yUkselis potansiyelini stirdiren piyasada, bir alt noktada bulunan 2,100 ana
destegi lizerinde mewvcut hareketi ylkselis yoninde izlemeye devam ediyoruz. 2,150 altindaki hareketlerin ise zayiflama
sinyali olusturabilecegini g6z 6niinde bulunduruyoruz. Destekler: 2,150- 2,125- 2,100 - 2,075 Direngler: 2,200- 2,225-2,250-
2,300 (Teknik Bulten)

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
vky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi

Yatinm Gunlik Yatirim Bilteni — 25/03/2022

Bugtin saat 10:00'da TCMB mart ay1 iktisadi yonelim istatistikleri ve reel kesim given endeksi ile kapasite kullanim orani
verilerini agiklayacak. TSi 12:00'de Almanya’da mart ayina ait IFO is dinyasi mevcut durum ve beklenti endeksleri
aclklanacak. NATO liderlerinin Bruksel’deki olaganustu toplantisi ikinci gintinde devam edecek.

Rusya-Ukrayna savasi ekonomik goériinim ve finansal piyasalar icin belirsizlik kaynagi olmaya devam ederken, kiresel
merkez bankalari ise artan enflasyon baskilariyla daha da endiseli hale gelmis durumda. Nispeten sahince agiklamalari ile
one ¢ikan Awupa Merkez Bankasi ECB ardindan gegen hafta Fed agiklamalar 6n plandaydi. Fed beklendigi gibi 25 baz
puan faiz artigina gitti. FOMC Uyelerinin beklentilerinin yer aldigi dot plot’a gore bu yil igin alti, gelecek yil i¢in ise d ort faiz
artisi sinyali daha verdi. Ayrica 6nimuzdekidénemde yaklasan birtoplantida (Fed Baskani Powell'a gére muhtemelen Mayis
ayinda) bilangosunu klgultmeye baglayacadi da belirtildi. Fed Baskan Powell’in, Fed'in en dnemli énceliginin fiyat istikran
oldugunu wrguladigini ve buyime 6énemli dlglide zayflasa veya issizlik artmaya baslasa bile faiz oranlarinin ytks elmeye
devam edecegini 6ne sirdugunu takip ettik. Din aksam ise Fed Bagkani Powell'in sahin agiklamalari dikkat ¢ekiciydi. Powell
FOMC’nin bu yIl faizleri bir veya birden fazla kez 25 baz puandan fazla artirabilecegini, mayis ayinda 50 baz puanlik faiz
artiginin mimkun oldugunu, merkez bankalarinin faizleri ylikseltmek igin "hizla" hareket etmesi gerektigini ve yukari yonli
bir fiyat sarmalinin yerlesmesini 6énlemek igin "daha agresif' olmasi gerekebilecedini wrguladi. Kisacasi kiiresel merkez
bankalari enflasyon konusunda daha endiseli hale gelirken, diin agiklanan Mart ayi dncti PMI endekslerinde de gérdigimiiz
Uzere makro veriler de bu gérinimu destekliyor. Bu dogrultuda énimuizdeki hafta agiklanacak gekirdek PCE ve tarim digi
istihdam verileri de dnemli olabilir. istihdam artigi ve ticretlerde gliclii gérinimiin korunmasi Fed'in son sahin agiklamalann
teyit edebilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Koza Altin <KOZALTI> 2022-23 donemi i¢in toplu is sozlesmesi imzaladi

KOZAL 2022-23 dénemi igin Tirk Maden is Sendikasi ile toplu is sézlesmesi igin anlagmaya vari. Buna gore 2022 yilinda
sendikali isgilere %5-103 arasinda degisen oranlarda zam yapilacak. Bu bizim sirket geneli igin tahminimiz olan ortalama
%50’nin Gzerinde bir oran. Bunun yani sira egitim, giyim, yakacak ve bayram yardimlari da %80 oraninda arttirilacak. 2023
icinse TUFE+%5 gibi bir oran Uzerinde anlagsmaya varildi ki bu da bizim TUFE+%1 puan olan tahminimizin tstiinde.
Gelismeyi KOZAL ve diger grup sirketleri igin hafif negatif olarak yorumluyoruz.

Logo Yazililim <LOGO TI> te mettii karari

LOGO Yoénetim Kurulu hisse bagina 0,9 TL temetti dagitimi dnerme karari aldi. Bu %34 dagitim oranina ve %2,1 temetti
verimine denk geliyor. Temettiinin dagitim tarihi 20 Nisan olarak belirlendi. Notr
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Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagl?n'_la Kapanig I-_|_BT HBT Tem_ett_ij Temettii Hisse Adi DaQn@nTa Kapanig HBT HBT Temgtt_ii Temettii
Tarihi Fiyati (TL) (Brat) TL (Net) TL  Verimi Orani Tarihi Fiyati (TL) (Brat) TL (Net) TL  Verimi Orani
Nis.22 May.22
ANHYT 25 Mart 14.6 1.02 0.92 6.3% 64.0% PAGYO 2 Mayis 9.3 0.14 0.14 1.5% 4.9%
TTRAK 28 Mart 273.1 22.48 20.24 7.4% 90.7% TMPOL 11 Mayis 16.1 0.09 0.08 0.5% 5.1%
ISYAT 28 Mart 3.8 0.25 0.25 6.6% 79.0% CEMTS 16 Mayis 19.2 0.28 0.25 1.3% 7.0%
OTKAR 28 Mart 448.0 20.83 18.75 4.2% 48.0% BLCYT 16 Mayis 14.6 0.20 0.18 1.2% 16.2%
NUHCM 28 Mart 48.7 2.15 1.94 4.0% 50.3% CCOLA 18 Mayis 113.0 2.36 2.12 1.9% 26.4%
ARCLK 28 Mart 58.0 2.22 2.00 3.5% 48.9% AEFES 20 Mayis 24.0 1.85 1.67 7.0% 102.5%
BRISA 29 Mart 32.0 2.03 1.83 5.7% 61.7% DMSAS 23 Mayis 7.9 0.15 0.14 1.8% 24.6%
ISCTR 29 Mart 8.7 0.30 0.27 3.1% 10.0% ISMEN 24 Mayis 17.9 1.13 1.01 5.6% 34.3%
AKBNK 30 Mart 7.4 0.23 0.21 2.8% 9.9% ECILC 24 Mayis 9.5 0.29 0.26 2.7% 26.3%
CIMSA 31 Mart 36.1 1.48 1.33 3.7% 19.7% PRKAB 25 Mayis 42.0 0.05 0.05 0.1% 28.2%
BOBET 31 Mart 4.7 0.14 0.13 2.8% 141.4% ECZYT 26 Mayis 48.1 1.52 1.37 2.9% 37.3%
EGEEN 31 Mart 1,763.0 24.00 21.60 1.2% 12.5% SODSN 31 Mayis 26.0 1.09 0.98 3.8% 73.4%
AFYON 31 Mart 3.4 0.05 0.04 1.2% 26.0% GENTS 31 Mayis 3.5 0.13 0.11 3.1% 24.3%
SAHOL 1 Nisan 17.3 0.75 0.68 3.9% 12.7% SISE 31 Mayis 14.3 0.41 0.37 2.6% 13.7%
YONGA 1 Nisan 24.8 0.26 0.23 0.9% 18.8% OYYAT 31 Mayis 45.6 1.06 0.96 2.1% 24.8%
AKMGY 4 Nisan 55.0 2.28 2.28 4.1% 89.6% OYAYO 31 Mayis 6.3 0.06 0.06 0.9% 19.0%
KARTN SNsan 573 183 Le4  2.9%  36.2%
JANTS 5 Nisan 65.2 0.90 0.81 1.2% 21.7% PAGYO 1 Haziran 9.3 0.14 0.14 1.5% 4.9%
AYGAZ 6 Nisan 27.0 0.50 0.45 1.7% 22.4% TMPOL 8 Haziran 16.1 0.09 0.08 0.5% 5.2%
ESCAR 6 Nisan 36.0 0.64 0.58 1.6% 13.4% BFREN 13 Haziran  1,035.9 14.36 12.93 1.2% 89.2%
POLHO 6 Nisan 2.9 0.02 0.02 0.7% 5.4% CUSAN 14 Haziran 8.7 0.44 0.40 4.6% 33.2%
KLKIM 7 Nisan 17.1 0.43 0.39 2.3% 23.2% ARZUM 14 Haziran 15.3 0.47 0.42 2.7% 29.9%
KCHOL 7 Nisan 37.7 0.90 0.81 2.1% 15.0% ISBIR 14 Haziran 52.5 0.50 0.45 0.9% 10.5%
ENJSA 11 Nisan 15.1 1.24 1.12 7.4% 64.2% BIMAS 15 Haziran 83.5 2.00 1.80 2.2% 41.4%
DEVA 11 Nisan 29.9 0.15 0.14 0.5% 2.6% KRDMB 30 Haziran 13.8 0.44 0.39 2.9% 13.0%
ELITE 12 Nisan 17.3 0.75 0.68 3.9% 107.7% KRDMA 30 Haziran 13.9 0.44 0.39 2.8% 13.0%
ENKAI 13 Nisan 155 0.50 0.45 2.9% 54.3% KRDMD 30 Haziran 15.4 0.44 0.39 2.6% 13.0%
EGSER 18 Nisan 22.2 2.26 2.03 9.1% 64.5% ZRGYO 30 Haziran 2.8 0.00 0.00 0.1% 1.1%
SELEC 18Nisan 116 0.50 045  39%  33.7%
ALKA 19 Nisan 29.0 1.64 1.48 5.1% 46.7% PAGYO 1 Temmuz 9.3 0.13 0.13 1.4% 4.5%
YUNSA 19 Nisan 18.2 0.84 0.76 4.2% 92.8% YKSLN 5 Temmuz 6.6 0.17 0.15 2.3% 19.2%
LOGO 20 Nisan 43.3 0.90 0.81 1.9% 34.0% OSMEN 27 Temmuz 24.0 0.10 0.09 0.4% 2.8%
AKSA 21 Nisan 40.2 1.85 1.67 4.2% 51.3%
ALKIM 21 Nisan 22.0 0.80 0.72 3.3% 48.4% MAVI 16 Agustos 72.5 2.43 2.18 3.0% 30.1%
SARKY 22 Nisan 19.9 0.30 0.27 1.4% 16.3% KSTUR 24 Adustos 251.0 3.65 3.29 1.3% 94.2%
ALGYO 25 Nisan 35.6 1.65 1.65 4.6% 8.4% GWIND 31 Agustos 6.5 0.28 0.25 3.9% 87.8%
EKGYO 25 Nisan 2.3 0.10 0.10 4.4% 26.5% DOHOL 31 Adustos 3.2 0.13 0.11 3.5% 11.7%
AYEN  25Nisan  12.9 0.11 010  0.8%  27.3%
TKFEN 26 Nisan 20.2 0.69 0.62 3.1% 30.4% LKMNH 28 Eylul 15.7 0.19 0.17 1.1% 10.0%
ULUFA 26 Nisan 2.7 0.03 0.02 0.7% 18.2% Eki.22
OSMEN 27 Nisan 24.0 0.10 0.09 0.4% 2.9% OSMEN 26 Ekim 24.0 0.10 0.09 0.4% 2.8%
TURSG 29 Nisan 5.2 0.46 0.41 7.9% 50.5% Kas.22
EGEEN 29 Nisan 1,763.0 48.00 43.20 2.5% 25.1% VKFYO 28 Kasim 51 0.01 0.01 0.3% 14.2%
GLCVY 29 Nisan 12.0 0.31 0.28 2.3% 24.9% KRDMB 30 Kasim 13.8 0.44 0.39 2.9% 13.0%
DITAS 29 Nisan 23.4 0.02 0.02 0.1% 1.9% KRDMA 30 Kasim 13.9 0.44 0.39 2.8% 13.0%

KRDMD 30 Kasim 154 0.44 0.39 2.6% 13.0%
Ara.22
LKMNH 28 Aralik 15.7 0.19 0.17 1.1% 10.0%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlar, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngort, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhte lif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildidi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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