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Pay Piyasasi

Borsa istanbul Pay Piyasasi’nda farkli sektérlerden sirketlerin paylari, yeni pay alma haklari, borsa yatirm
fonlari, varantlar ve sertifikalar islem gérmektedir. Borsa istanbul Pay Piyasasi yerli ve yabanci yatirimcilar
icin likit, seffaf ve glivenli yatirrm ortamisaglamaktadir.

Pay Piyasasi’'nda islemler elektronik alim satim sistemi araciligiyla fiyat ve zaman énceligi kurali baz

alinarak “Suirekli islem”, “Piyasa Yapicili Stirekli islem” ve “Tek Fiyat” ydntemlerinde otomatik olarak
gerceklesmektedir.

Pay Piyasasinda islemler asagidaki pazarlarda gerceklestiriimektedir:

Birincil Piyasa Borsada ilk defa halka arz edilen sirketlerin birincil piyasa islemleri, birincil piyasa igin
belirlenmis olan seans saatlerinde, slrekli islem, sabit fiyat ve degisken fiyat yontemleriyle
gerceklestiriimektedir. Sabit fiyat ve degisken fiyat yontemleri, Borsa disi halka arzlarda kullanilan “Talep
Toplama Yontemi”nden uyarlanarak Borsa emir-islem kurallari ¢cercevesinde olusturulmustur.

Toptan Alis Satis islemleri

Toptan Satis islemleri, nceden alicilari belirli olan veya olmayan, belirli bir miktarin iizerindeki pay
islemlerinin Borsa’da gliven ve seffaflik ortaminda, organize bir piyasada gergeklestirilmesini
saglamaktadir.

Yeni Pay Alma Haklariislemleri

Paylari Borsada islem gorensirketlerin nakdi sermaye artisi yapmak tizere belirledikleri yeni pay alma hakki
kullanma siiresi iginde, s6z konusu paylarin izerinde bulunan yeni pay alma haklarinin alinip satilmasi igin,
Borsaca belirlenecek siire icinde "R" 6zellik koduyla yeni pay alma haklari siralari isleme acilir.Ri¢chan hakki
kuponlari, Pay Piyasasinda gecerliolan kurallarlaislem gordr.

Uriinler

Paylar

Paylar, anonim ortakliklarca ihrag edilen ve anonim ortaklik sermaye payini temsil eden kiymetli evrak
niteliginde senetlerdir.

Bir anonim sirketin payina sahip olmak, sirkete ortak olmay ifade etmektedir.

Pay alim satiminda glivenli ve dogru bilgi akisi esastir.

Guven, seffaflik ve yatirimcinin korunmasi Borsa istanbul piyasalarinin temel ilkeleridir. Pay sahipleri, islem
goren sirketler hakkinda tiim bilgilere; www.kap.gov.tr araciligiyla ulasabilirler.

Borsa Yatirim Fonlari
Borsa yatirim fonlari (BYF), bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin performansini yatirimcilara
yansitmayl amacglayanve paylari borsalarda islem goren yatirim fonlaridir.

BYF'ler bir endekse dayali olarak ¢ikarilmakta ve baz aldigi endeks kapsamindaki menkul kiymetlere
endeksteki agirliklarioraninda yatirim yapmaktadir. Busayede 6rnegin BIST 30 endeksine yatirim yapmak
isteyen bir yatirimci, endeksteki paylari ayri ayri almak yerine BYF ye yatirim yaparak séz konusu endekse

yatirim yapma imkani bulmakta ve endeksin getirisinden yararlanabilmektedir.



Borsa yatirim fonlari, yetkili aracikuruluslar tarafindanyatirimcilardantoplanan nakit ile baz alinan
endeksteki menkul kiymetlerin satin alinmasiyla olusturulan portfoylerdir. BYF ler, baz aldiklari endeksteki
paylariya da diger enstriimanlarin (altin, tahvil, doviz vb.) getirisini yansitmakta ve riskini tasimaktadir.
BYF katilma belgeleri, araci kurumlar vasitasiyla Pay Piyasasi’nda alinip satilabilmektedir.

Varantlar

Elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da géstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit
uzlasiile kullanildigi menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Varant satin alanyatirimci 6dedigi bedel karsiliginda bir dayanak varligi degil, o dayanakvarlgi almaya
da satma hakkini satin alir.

Varantlar;
-Opsiyon sozlesmelerinin menkul kiymetlestirilmis halidir;

Borsaya kote edilir ve Pazar acilir.
ikincil piyasada islem gériir.
Takasi diger menkul kiymetler gibi yapilir.

-Yapilandirilmis Gridnler sinifindan bir finansal aractir.
-ihragcinin sermaye temin etmek amaciile ihrag edecegi bir tiriin degildir.
-Tamamenihragginin sahsi sorumlulugu altindadir.

-Yatirimciya 6dedigi prim karsihiginda bir menkul kiymeti, bir menkul kiymet sepetini ya da bir endeksi,
vade sonunda veya vadeden once, belirlenmis olan bir fiyat seviyesinden (ihraccidan) alma ya da
(ihraggiya) satma hakki verir.

-Varantisatin alan yatirimciyikimlulik degil hak satin almis durumdadir.

Varantlarin Borsa istanbul’ da islem gérebilmeleri igin, ihragcilariya da ihraggilarinanlastiklari araci
kurumlar tarafindanydrditilecek bir piyasa yapicilik faaliyeti ile desteklenmeleri gereklidir. Piyasa yapici
kurum likit ve diizenli bir piyasa olusmasina yonelik olarak siirekli alim satim emri (kotasyon) vermekle
yikimluddr.

Sertifikalar

Sertifikalar, tipki varantlar gibi ihracciyl yatirimciya karsi mali yikimlilik altina sokan finansal aracglardrr.
Sertifika ihraci dolayisiyla elde edilen fonlar ihragginin sahsi mali sorumlulugu altindadir. Bunedenle
ihragginin mali durumu, 6deme kabiliyeti, kredibilitesi gibi faktorlerin yatirim sirasinda géz 6niinde
bulundurulmasi 6nem arz etmektedir. Sertifikalar, yatirnmcisina énceden belirlenmis kosullarin olusmasi
durumunda alacak hakki veren menkul kiymet niteligindeki yapilandiriimis finansal Grinlerdir.

Varant benzeribir finansal triin olan sertifikalarin Borsamiz Pay Piyasasi biinyesinde islem
gorebilmesi icin Kurumsal Uriinler Pazaribashigi altinda “Sertifika Pazari” olusturulmustur.

Sertifikalar varantlarile hemen hemen ayniislem kurallariile islem gérmekle birlikte, baziislem kurallari
sertifika tirlerine gore farklilasabilmektedir. Yatirimcilarin sertifika islemlerinde bu hususlara 6zellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.



Gayrimenkul Yatirim Fonu ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari

Girisim sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarifon izahnamesinde veya ihrag
belgesinde hiikiim bulunmasi kaydiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izahnamenin veya ihrag
belgesinin onaylanmasini takiben fon kurucusu tarafindanyapilacak basvuru tizerine Borsa kotuna
alinarak Pay Piyasasinda islem gorebilir.

islem GorecegiPazar:

Borsa kotuna alinan ve Pay Piyasasinda islem gérmesi uygun gorilen fon katilma paylarindan halka arz
edilenler Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda (KYUYUP), nitelikli yatirmcilara
ihrag edilenler ise Nitelikli Yatirimciislem Pazari’nda (NYiP)islem gérebilir.

NYiP’de yalnizca nitelikli yatirmcilar islem yapabilir.

NYiP’de islem géren fonlarda; alim veya satim emrini Borsa Sistemi’ne iletmek tizere alan tiye s6z konusu
emri Borsa’ya iletmeden 6nce emri veren musterisinin nitelikli yatirimcioldugunu tespit/teyit etmekle
yukUmlidir. Aksi takdirde mevzuata aykiri olarak gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan hukuki ve
maddi sorumluluk ilgili Gyeye ait olacaktir.

Gayrimenkul Sertifikalari

SPK tarafindan diizenlenen gayrimenkul sertifikasi; ihracgilarininsa edilecek veya edilmekte olan
gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullaniimak tzere ihrag ettikleri, gayrimenkul projesinin belirli
bagimsiz bolimlerini veya bagimsiz bélimlerin belirli bir alan birimini temsil eden, nominal degeri esit
sermaye piyasasi aracidir.

Gayrimenkul sertifikalari, ihraccilarina sermaye piyasasi araciliglyla finansman secenegi sunmaktadir.
Boylece konut ve isyeri projelerinin insaatlari daha kolay ve hizli tamamlanabilmektedir. Tasarruflarini
sermaye piyasasinda degerlendirmekisteyen yatirimcilar igin alternatif bir Giriin olan bu sertifikalarin
Borsa’daislem gormesi ise seffaflik ve likidite saglamaktadir.

Gayrimenkul sertifikasinin ihraci ve Borsa’da islem gérebilmesi icin SPK’ya ve Borsa istanbul’a es zamanli
olarak basvuru yapilmasi gerekmektedir. Gayrimenkul sertifikalariyurt disinda veya yurt icinde, halka arz

edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimciya satis suretiyle ihrac edilebilir.

Daha detayl bilgi icin http://gayrimenkuldesertifika.com/ internet adresinden bilgi alinabilir.

Piyasa isleyisi
Emir Tipleri

Limit Fiyatl Emirler (LFE)
Fiyatin ve miktarin belirtildigi emirlerdir. Emrin gergeklesmeyen bolimii islem gérmedikge Sistemde pasif
olarak gecerlilik siiresi sonuna kadar (KIE olarak girilmedigi siirece) bekletilir.

Piyasa Emirleri (Market Order)

Fiyat olmaksizin sadece miktar belirtilerek girilen emirlerdir. Emir miktarikarsilanana kadar karsi taraftaki
en iyi fiyath emirlerle esleserek isleme dénistirler. Bu emir tipi, sadece KiE olarak girilebildiginden karsi
tarafta eslesecek emir kalmadiginda emrin kalan kismi otomatik olarak iptal edilir, pasife yazilmaz. Acilis,
kapanis bolimleri ve tekfiyat yonteminde emir toplama asamasinda girilen piyasa emirleri, eslestirme
baslayana kadar emir defterinde bekletilir, eslestirme basladiginda ise isleme dénisiir. isleme déniismeyen
piyasa emirleri seansin siirekli islem veya takip eden tekfiyat bolimiine aktariimaz, iptal edilir. Pay bazinda
maksimum emir hacmisinirina tabidir. Bututar en son islem fiyati (izerinden hesaplanir. Son islem fiyati



yoksa bir 6nceki kapanis fiyatina bakilir. Her ikisinin de olmadigi durumda manuel olarak Borsa tarafindan
girilen bir fiyat varsa ona bakilir yoksa islem olana kadar sistem tarafindan piyasa emri girilmesine izin
verilmez.

Piyasadan Limite Emirler (Market To Limit Order)

Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak girilen emirlerdir. Karsi taraftaki sadece en iyi fiyat kademesinde
bekleyen emirlerle esleserek isleme donisirler. Ancak isleme dontismeyen kisim, gerceklestigi son islem
fiyatini alarak limit fiyath emre déniisiir ve emir defterinde pasif olarakyazilir (ancak KiE olarak girilirse
pasife yazilmaz). Pay bazinda maksimum emir hacmi sinirina tabidir. Bu tutar piyasa emirlerinde oldugu
gibi belirlenir.

Aclhis, kapanis boliimleri ve tek fiyat ydnteminde emir toplama asamasinda girilen piyasadan limite
emirleri, eslestirme baslayana kadar emir defterinde bekletilir, eslestirme basladiginda ise isleme
dénisir. isleme déniismeyen piyasadan limite emirleri siirekli islem asamasina gegerken gerceklestigi son
islem fiyatini alarak limit fiyath emre dénisiir ve emir defterinde pasif olarak yazilir (ancakKiE olarak
girilirse pasife yazilmaz). ilgiliacilis, kapanis ve tek fiyat bélimiinde fiyat olusmamasi halinde veya seansin
stirekli islem boliimiinde girildikleri anda hig isleme doéntismemis olmalarihalinde piyasadan limite emir
iptal edilir.

Dengeleyici Emirler (Imbalance Orders)

Acils ve kapanis seanslari da dahil olmak Gizere tek fiyat yontemi uygulanan tiim seans boélimlerinde, fiyat
belirleme sirecinde hesaba katilmayanancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan
emirler ile islem yapmak tizere girilen emirlerdir. Bu tip emirler, eslesme fiyatindan kalan emirler bittiginde
veya eslesme fiyatindan kalan emir yoksa birbirleri ile de eslesme fiyatindan isleme dénusebilirler.
Eslesmeden kalan dengeleyici emirler iptal edilirler.

Kosullu Emirler
Girilen emrin aktif hale gelmesi veya isleme donisebilmesi icin bazi kosullarin tanimlanabildigi
emirlerdir. Dort sekilde verilebilir:

a) Miktar Kosullu Emirler: Belirtilen fiyat seviyesinde emrin icerdigi miktarin tamamikarsilanmiyorsa, islem
gormeyen emirlerdir. Ancak emrin icerdigi miktarin tamaminin karsilanmasi halinde isleme tabiolurlar. Bu
tir emirlere 6rnek olarakverilebilecek hepsi ya da hicbiri (AON -All or None), gerceklesmezse iptal et (Fill
or Kill) tiirG emirlerin devreye alinma zamaniayrica duyurulacaktir.

b) Fiyat Kosullu Emirler: Bir sermaye piyasasi aracinin cari fiyatinin veya emir defterindeki en iyi alis veya
satis fiyatinin, kosul olarak belirtilen fiyat seviyesine ulasmasi durumunda ilgili veya tanimlanmis bir diger
sermaye piyasasl aracinin emir defterinde aktif hale gelen veya isleme déniisen emirlerdir. Devreye alinma
zamaniayrica duyurulacaktir.

¢) Zaman Kosullu Emirler: Seansin 6nceden belirlenen bir boliimiinde aktif hale gelen veya seansin bir
boliminde gecerli olmak tizere girilen emirlerdir (6rnegin acilista ve kapanista gecerliolan emirler — at
open / at close). Devreye alinma zamaniayrica duyurulacaktir.

d) Kismi Gériinme Kosullu Emirler: Limit fiyatl emirler, kismi gériinme kosulu ile girilebilir. Kismen
goriinen emirlerde, emir defterinde goriilmesi istenen kismin tamamiislem gordigiinde gizli bélimden
belirlenen miktar kadar kisim agiga ¢ikar. Agiga ¢ikan bu kisim, agiga ¢iktigianda girilmis yeni bir emir gibi
fiyat ve zaman onceligine gore emir defterinde yerini alir. Bu stire¢ emrin tamamikarsilanip bitinceye,
gecerlilik siiresi sona erinceye veya emir iptal edilinceye kadar devam eder. Bu emir tiirli Pay Piyasasinda
27/06/2016 tarihinde uygulanmaya alinmistir. Emrin goriinen miktari ile toplam miktariarasindaki oran
asgari % 20 olabilir. Bu oran, kismi goériinme kosullu emrin girisi ya da degistirilmesi sirasinda emrin



goriinen miktarinin emrin toplam miktarina oraninin asgariseviyesidir.

Orta Nokta (Mid-Point) Emirleri

Orta Nokta (Mid-Point) emri, normal emir defterine kiyasla daha biylk miktarliemirlerin kendi aralarinda
eslesmesine imkan saglayan ve piyasa katiimcilarina daha disiik islem maliyeti sunan bir emir tiirtidar. Bu
emirlerin girisi ve miktarlarinin degistirilmesi sirasinda minimum ve maksimum tutar kontroll yapilir. Orta
Nokta emirlerinin degeri, asgari 100.000 TL, azami 30 milyon TL olabilir. Ancak kismi islem gérme
durumunda, kalan kisim asgarisinirin altina diigse bile emrin kalan miktarinda degisiklik yapilmadigi siirece
bu kisit aranmaz.

Emirler siirekli olarak otomatik eslesmeye tabidir ve normal emir defterinde bekleyen en iyi alis ve en iyi
satis emirlerinin fiyatlarinin aritmetik ortalamasiile fiyatlanir, ayrive kapali bir emir defterinde islem gordr.

islem gerceklesmesinin ardindan miktar bilgisi piyasaya génderilir, islemin miktari ve hacmi ilgili
siranin miktar ve hacmine dahil edilir. BISTECH Sistemine geciste devreye alinmamis, daha sonra
27/06/2016 tarihinde uygulanmaya baslanmistir.

Orta Nokta (Mid-Point) emirler yalnizca BIST 30 kapsamindaki paylarda kullanilir.

Agirhikh Ortalama Fiyat (AOF) Emirleri

Gun sonunda ilgili sirada olusan agirlikh ortalama fiyatireferans alarakislem gergeklestirilmesine imkan
veren yeni bir emir/islem ttridir. Bu tir emir ve islemler AOF den emirler / islemler olarak
adlandiriimaktadir. Bir payin sirasinda giin sonunda olusacak AOF baz alinarak, ya bu fiyat tGzerinden ya
da bu fiyata belirli bir sayida fiyat adimi uzaklikta fiyatlarile giin icerisinde islem yapilir. Bu yolla:

* GUn sonu olusacak AOF den islemlerin gerceklesmesine imkan tanimanin yani sira,

* [slem glinii sonunda pay sirasinda olusacak “AOF + Borsa tarafindan belirlenecek sayida fiyat adimi”
seviyesinden giin icinde islem yapma imkani saglanir.

* Merkezi emir defterinden ayri bir sirada islem gériirler (Ornegin ABCDE.AOF sirasinda).

* |slem gerceklesmesinin ardindan piyasaya bilgi verilmez ancak islem bilgileri Giinliik Biiltende yer alir.

Bu emirlerin girisi ve miktarlarinin degistirilmesi sirasinda minimum ve maksimum miktar kontrol{
yapilir. AOF (Trade at Reference -TAR) emirlerin icerecegi miktarinyapilan diizenleme uyarinca
minimum 100.000 lot maksimum 10 milyon lot olmasi gerekir.

Bu emir tlirli 30/09/2016 tarihinden itibaren devreye alinmistir.
AOF den (TAR) emirler yalnizca BIST 30 kapsamindaki paylarda kullanilir.

Agiga Satis Emirleri

Aciga satis emri, sahip olunmayan sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin verilen emir tipidir. Agiga
satis emirleri, SPK ve Borsa diizenlemeleri uyarinca yapilan agiga satis islemlerine iliskin emirlerdir. Bu
emirlerde SPK ve Borsa dlizenlemeleri ile belirlenen fiyat sinirlamalarina uyulur.

Emirlerin Gegerlilik Stiresi
Sisteme iletilen emirler, dort farkli gecerlilik siiresine sahip olabilir.

1. Gunlak
Pay Piyasasindaki bltiin pazarlarda aksi belirtilmedikce girilen her emir, girildigi glin boyunca gecerlidir ve
islem gormezlerse glin sonunda iptal edilirler.



2. Kalani iptal Et (KIE)
Fiyat ve miktar belirtilerek girilenve emrin girildigi anda karsilanmayan béliimiiniin otomatik olarak iptal
edildigi emir tlrudur.

3. iptale Kadar Gegerli (iKG)

Borsa Birincil Piyasada Degisken ve Sabit Fiyatla Talep Toplama yontemlerinde halka arz sliresinin sonuna
kadar gecerli emir girisi miimkiindiir. Bu gegerlilik tird, talep toplama yontemiyle halka arzlarin
gerceklestirildigi birincil piyasada (.HE siralarinda) kullanilacaktir.

4. Tarihli

Fiyat adimi ve fiyat degisme sinirlari cercevesinde gecerliolacaklarison tarih belirtilerek Sisteme girilen,
islem gorene veya iptal edilene kadar Sistemde gecerliligini koruyan emirlerdir. Tarihli girilen emirlerin
gecerliolabilecegi azamisire Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Pay Piyasasinda mevcut durumda tarihli
emir kullanilmamaktadir.

Briit Takas

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) tarafindanaraci kurumlarin, giin boyunca
gerceklestirilenislemlerinde, pay ve toplam TL olarak netlestirme yapilmaktadir. Bu ¢cercevede, ayni tarihte
bir payda hem satis hem de alis islemi yapan aracikurulus, satis toplami alis toplamina mahsup edilerek
¢ikan net bakiyeye goére sdz konusu pay lGizerinden takasa borg¢landirilmakta veya alacaklandiriimaktadir.
Diger yandan, tim paylardaki alis veya satislarinin bedelleri ise genel olarak netlestirilmekte ve araci
kurulusun alis tutarlarifazlaise aracikurulus takasa nakit borglu, satis tutarlarifazlaise takastan nakit
alacakliolmaktadir. Netlestirme uygulamasi sayesinde bir payda giin icerisinde alim satim gerceklestiren
bir yatirimci sadece gerceklestirdigi alim veya satim sonucundaki net fark miktari kadar teslim
yukimliligine tabiolmaktadir.

Takasbank tarafindan netlestirme uygulamasi kaldirilan paylarda briit takas uygulamasi yapilmakta, araci
kurum ve yatirimci bazindaki takas alacaklari Takasbank tarafindan takassilresinden sonra dagitilmaktadir.
Briit takas uygulamasi kapsamina alinan paylarda alim yapmak isteyen yatirimcilarin takas tarihinde
hesaplarinda alimlarini karsilayacak tutarda nakit, satim yapmak isteyen yatirimcilarintakas tarihinde
hesaplarinda satimlarini karsilayacak miktarda menkul kiymet bulundurmasi gerekmektedir.

Volatilite Bazli Tedbir Sistemi

Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili kararlariuyarinca, Borsamiz Pay Piyasasinda islem goren paylarda
islemlerin adil ve dirist bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve yatirimcilarin asiri volatilitenin getirdigi
risklerden korunmalari amaciyla Volatilite Bazli Tedbir Sistemi uygulanmaktadir.

Bu kapsamda ilgili paylarda gerekli kosullarin olusmasi halinde, islem esaslarinda olmayandan baslamak
Gzere kademeli olarak ve bir sonraki seviye tedbir uygulanirken 6nceki seviye tedbirin veya tedbirlerin
uygulanmasina devam edilmesi suretiyle;

1. 1 aysire ile birinci seviye "Aciga Satis ve Kredili islem Yasagi" tedbiri,

2. 1 aysire ile ikinci seviye "Briit Takas" tedbiri,

3. 1 aysire ile tglinch seviye “Emir Paketi (Piyasa Emri ve Piyasadan Limite Emir Girisinin
Kisitlanmasi, Emir iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile Emir Fiyat Kétilestirmesinin Yasaklanmasi
ve Emir Toplama Bilgi Yayininin Kisitlanmasi)” tedbiri,

4. 1 aysire ile dérdinci seviye “Tek Fiyat Yontemi ile islem Gérme” tedbiri,

5. 1 aysire ile besinci seviye “Emir iletim Kanallarinin Kisitlanmasi (internet Emir Yasagi)” tedbiri

uygulanmaktadir.



VBTS kapsaminda getirilentedbirler, payin islem gérdugi pazarin/platformun islem kurallari, pazar
degisimi veya diger nedenlerle uygulanan islem esaslarinin gegerlilik siiresinden ayri olarak tedbir siiresinin
sonuna kadar uygulanmaya devam eder.

Devre Kesici
Otomatik Seans Durdurma Sistemi (OSDS) BISTECH gegisiile birlikte 30/11/2015 tarihinden itibaren
yururlikten kaldirilmis, yerine devre kesici uygulamasi getirilmistir.

Bir sermaye piyasasi aracinda islemler seansin sirekli islem bolimiinde ¢ok fiyat yonte mi ile yirutilirken
belirli bir referans deger lizerinden hesaplanan fiyat degisiminin Borsa tarafindan belirlenmis olan esik
degerlere (oranlara) ulasmasi veya asmasi halinde ilgili sermaye piyasasi aracinin islemleri gegicisiire ile
emir toplama asamasina alinacaktir.

ilgili sermaye piyasasi aracinda tek fiyat yontemi kullanilarak fiyat belirlemesi yapilir. Tek fiyat yéntemine
iliskin stireglerin tamamlanmasininardindan ilgili sermaye piyasasi aracinin islemleri yeniden seansin
stirekli islem boliimiine alinir ve islemlere cok fiyat yontemi ile devam edilir.

Devre kesici seansin sadece siirekli islem yontemi bolimlerinde ¢aligir.

Devre kesici referans fiyati, en son tek fiyat yontemi ile belirlenen fiyat (agilis seansi, tekil agils,
devre kesici seansinda olusan fiyat) veya ilgili payin baz fiyatidir. En son tek fiyat yontemi ile
belirlenen fiyat veya baz fiyattan en son gilincellenen fiyat devre kesici referans fiyatidir.

Devre Kesici uygulamasinda Pazar bazinda farkli degisim yizdesi kriterleri ve farkli DK Seansi
Sureleri kullanilmaktadir;

Kapanis Seansi
Pay Piyasasinda kapanis seansi, kapanis fiyatindan islemler ve tek fiyattanislemler uygulamalari 2
Mart 2012 tarihinden itibaren devreye alinmistir.

Kapanis seansi, normal seans siirecinden kalan tim emirlerin aktariimasi suretiyle, belirlenmis zaman dilimi
boyunca yeni emirlerin de herhangi bir eslesme yapilmaksizin Sistem’e kabul edildigi ve bu siire sonunda
en ylksek miktarda islemin gergeklesmesini saglayan tek bir fiyat seviyesinin (Kapanis Seansi Fiyati)
hesaplanarak, tiim islemlerin bu fiyat seviyesinden gergeklestirildigi, tek fiyat yontemiyle islem yapilan
seans bolumudiir.



Pazarlar
Pay Piyasasinda islemler asagidaki pazarlarda gergeklestiriimektedir.

PAZAR TANIM SEMBOL
Yildiz Pazar, Borsaya ilk kotasyonda halka arz edilen kisminin
YILDIZ PAZAR piyasa degeri 300 milyon TL ve lizeri olan paylarin islem z
goérecepi pazardir.

Ana Pazar, Borsaya ilk kotasyonda halka arz edilen kisminin
ANA PAZAR piyasa degeri 300 milyon TL — 75 milyon TL arasinda olan N
paylarin islem gdrecegi pazardir.

Alt Pazar, Borsaya ilk kotasyonda halka arz edilen kisminin
ALT PAZAR piyasa degeri 75 milyon TL — 40 milyon TL arasinda olan T
paylarin islem gorecegi pazardir.

Kotasyon Yonergesine gore Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt

YAKIN IZLEME Pazar'dan gikarilma sonucunu doguracak gelismelerin w
PAZARI [YIF) olustugu ortakliklarin paylarinin islem gérdiigi pazardir.
Borsa yatinm fonu katilma belgeleri, varantlar, sertifikalar,
YAPILANDIRILMIS A " " e e !
URUMNLER VE FON sahiplige dayah kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalar,

PAZARI (YUFP) gayrimenkul yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatinm K
fonlarinin islem gérebildigi pazardir.

Halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmaya satilmak iizere ihrag
NITELIKLI YATIRIMc) ~ @dilen ortaklik paylarinin ve Yénetim Kurulu'nca uygun
ISLEM PAZARI goriilen diger sermaye piyasasi araclarinin yalnizca nitelikli
(NYiP) yatinmcilar arasinda iglem gorebilmesini saglamak amaciyla Q
olusturulmustur. Nitelikli yatinma statiisiinde olmayanlar bu
pazarda islem yapamaz.

EMTIA PAZARI Borsada islem gérmesi uygun gérilen emtia sertifikalarinin E
islem gordiigi pazardir.

Halka acik statiide olup, paylari Borsada islem gérmeyen

PIYASA ONCESI sirketlerden, Borsa tarafindan bu platformda islem gérmesine
ISLEM PLATFORMU  karar verilen paylan Piyasa Oncesi islem Platformu’'nda islem S
(PGIP) gorecektir.

PazarlariBelirleme Kriterleri

Pazarlarda islem Gérme

. X Yildiz Pazar Ana Pazar Alt Pazar

Kriterleri

Piyasa Degeri {PD) =1 milyar TL > 150 milyon TL

Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa . .

Degeri (FDPD) > 150 milyon TL > 60 milyon TL

Fiili Dolasim Oram (FDO) =% 10 =% 10

Yerli Bireysel Yatirnime Sayisi > 1500 =750

Imtiyaz Imtiyaz varsa FDO<%90 Imtiyaz varsa FDO<%90

Yerli Fon > 5 milyon TL

Likidite <15 <5

*) FDO= %5 ise FDPD>1,25  FDO> %5 ise Temetti >3 10

milyar TL ve Likidite <15  ve FDPD =60 milyon TL veya

FDPD=>120 milyon TL
ve likidite < 3



a) PD: Sirketin tlim sermayesi tzerinden hesaplanan toplam piyasa degerini,

b) FDPD: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler cercevesinde dénem sonu itibariyle FD pay adedi x
bir yillik diizeltilmis kapanis fiyatlarinin ortalamasi seklinde hesaplanan, fiili dolasimdaki paylarinin piyasa
degerini,

c) FDO: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler cercevesinde hesaplanan fiili dolasimdaki paylarinin
sirket sermayesine oranini,

¢) Yerli Bireysel Yatirimci Sayisi: MKK verilerine goreiilgili payda son bir yil igcinde 1000 TL ve Uzeri piyasa
degerine sahip olan ortalama yerlibireysel yatirimci sayisini,

d) imtiyaz: Herhangibir pay grubuna iliskin olusturulan farkliigin yapilacak degerlendirmelerde imtiyaz
sayilip sayllmayacagina Borsa Genel Miidirlugiince karar verilecek sekilde; yonetim kurulu Gyelerinin belirli
bir grup olusturan pay sahipleri, belirli pay gruplarive azlik arasindan secilecegine iliskin haklar, yonetim
kurulu lyeligi icin aday 6nerme hakki, yonetim kurulunda temsil edilme hakki, kar payi, tasfiye payi, rigchan
ve oy hakki veya burada 6ngoriilmemis yeni bir pay sahipligi hakki gibi haklarda bir paya farkli veya tstlin
bir hak taninmasini,

e) Yerli Fon: MKK verilerine goreilgili payda SPK denetiminde bulunan “Yatirim Fonlarinin” ve “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin” portféyiinde bulunan kismin son bir yil icindeki ortalama piyasa degerini,

f) Likidite Kriteri: 1 Milyon TL islem hacmi ile payda giinlik bazda olusan ortalama fiyat degisim oranini,
g) Ek Kriter- Temettii Getirisi: Son 3 yillik net nakit temetti toplami / dénem sonu piyasa degerini

h) FDO > % 5 ek kriterlerdenyararlanma kosulunu ifade eder.



Pazarlarda Uygulanacakislem Esaslari

islem Esaslar Yildiz Pazar  Ana Pazar Alt Pazar YiP POIP
islem Yéntemi Surekli Surekli Sarekli 5 Kez 5 Kez
giem Tontem Islem Islem Islem Tek Fiyat Tek Fiyat
Aciga Satis ve Kredili VAR VAR YOK YOK YOK
Islem

Briit Takas YOK YOK VAR VAR VAR
Ozkaynak Orani %90 %75 %0 %0 %0
Acik Takas Pozisyonu

/& zkaynak Orani %20 %50 %100 %100 %100
Fiyat Marji %20 %15 %10 %10 %10
Aciga Satis Yukan

Adim Kurals YOK VAR - - -
Devre Kesici %10 %75 %5 ) i

Tetikleme QOram

E:::’Zr::l’::::;::::: 5Dakika ~ 15Dakika 15 Dakika ) _
Devre Kesici Sonras
Eslestirme Siiresi

Tek Fiyat Emir
Toplama Siiresi
Boyunca Bilgi
Yayininin Kisitlanmasi
Acihs Seansinda

Emir iptal,

Emir Kétiilestirme ve
Miktar Azaltim

Acihs Seansinda

Piyasa ve Piyasadan YOK YOK YOK YOK YOK
Limite Emri

2 Dakika 2 Dakika 2 Dakika o -

YOK YOK VAR VAR VAR

YOK YOK YOK YOK YOK

a) Ozkaynak Oranu: ilgili payin; kredili alim, agiga satis, 6diing alma veya ddiing verme islemlerine dair
0zkaynak hesabinda hangi orana kadar 6zkaynak olarak kabul edilebilecegini gosterir.

Kurul’un kredili alim ve agiga satisla ilgili diizenlemelerinde misterinin malvarhigi ve 6deme giici dikkate
alinarak belirlenmis istisnalar kapsaminda teminat almaksizin alim emri kabul edilebilmesine yonelik
hiktmleri yalnizca Yildiz Pazar’da yer alan paylar igin uygulanir. Kurul’un yatirimci, pazar ve pay bazinda
aldigi karar hiikimleri saklidir.

Sermaye Piyasasl Kanunu’na tabi kollektif yatirim kuruluslari ile emeklilik fonlarina iliskin islemlerde
Kurul’un kredili alim ve agiga satisla ilgili diizenlemeleri uyarinca misterinin malvarligive 6deme gici
dikkate alinarak belirlenmis istisnalar kapsaminda teminat almaksizin alim emri kabul edilebilmesine
yonelik hiikiimleri Ana Pazar’da yer alan paylarigin de uygulanabilir

b) Acik Takas Pozisyonu/ Ozkaynak Orani: Belirli bir anda olusabilecek agik takas pozisyonunun veya takas
gerceklesene kadar ilgili pay icin asgariolarak hangioranda 6zkaynak bulundurulmasi gerektigini gosterir.

Yukarida belirtilen islem esaslarinin genel kurallar oldugu, ilgili duyurularimizda ve SPK kararlarinda yer
alan ve ikinci bir duyuruya kadar gecerli oldugu ilan edilen:
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- Aciga satisin BIST50 paylari ile sinirlandirilmis olmasi,

- Yildiz Pazar’da, Ana Pazar’da ve borsa yatirim fonlarinda, gayrimenkul sertifikalarinda, gayrimenkul
yatirim fonlarinda ve girisim sermayesi yatirim fonlarinda uygulanmakta olan fiyat marjinin % 10 olmasi,

- Pay bazinda devre kesici tetikleme oraninin tiim paylarda sadece asagiyonli ve %5 olmasi,
- Pay bazinda devre kesici sonrasi emir toplama stresinin 15 dakika olmasi

uygulamalariyardrliktedir.

Borg¢lanma Araclari Piyasasi

Borglanma Araglari Piyasasi, sermaye piyasasi mevzuatinda “Nitelikli Yatirimci” olarak tanimlanan
yatirimcilar tarafindan satin alinabilecek sermaye piyasasi araglarininihrag islemlerinin (birinci el)
gerceklestirildigi Nitelikli Yatirimciya ihrag Pazari ve ikinci el sabit getirilimenkul kiymet islemlerinin
gerceklestirildigi Kesin Aim-Satim, Repo-Ters Repo ve Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarlariile Pay
Piyasasi'nda islem goren, BIST 30 Endeksi’ne dahil paylardan Borsa Baskanligi tarafindan uygun gorilen
paylarin isleme konu oldugu Pay Senedi Repo Pazariile Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindanihrag
edilen ve Borsa kotunda bulunan dis bor¢clanma araglarinin islem gordigi Uluslararasi Tahvil Pazari’ndan
olusmaktadir. Ayrica Piyasa blnyesinde, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin belli oldugu geri
alma taahhiidii ile satim ve gerisatma taahhidii ile alim islemlerinin yapildigi Taahhtli islemler Pazariile
daha 6nce Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goren ancak Kotasyon diizenlemeleri cercevesinde Gozalti
Pazari’'nda islem gérmesi kararlastirilan sermaye piyasasi araglarininislem gordiigi Gozalti Pazari
bulunmaktadir.

Borglanma Araglari Piyasasi'nda, Tirk Lirasi ve doviz 6demeli ihrag edilmis; borglanma araglari,
menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araclari, kira sertifikalari, Tlrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindanihrac edilen likidite senetleriile Borsa Yonetim Kurulu
tarafindanislem gérmesine karar verilen diger sermaye piyasasi araglariislem gorebilir.

Bunun yaninda repo ve ters-repo islemleri ile menkul kiymet tercihli repo islemleri yapilmaktadir.
Bor¢lanma Araclari Piyasasi’nda alim satim islemleri elektronik olarak cok fiyat-siirekli miizayede
sistemine gore yapiimaktadir.

Borclanma Araclari Piyasasi’'nda; Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Borsa lyeleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla Bankalar islem yapabilirler.

Takas islemleri, istanbul Takasve Saklama Bankasi A.S. tarafindan gerceklestiriimektedir.

Kamu Borg¢lanma Araglari

Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS)

Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBS), Hazine Mistesarhigi tarafindan yurt ici piyasada ihrag edilen borclanma
senetlerini ifade etmektedir. Borglu olan devlet, DiBS sahiplerine kupon édeme tarihlerinde ve vade
sonunda borg¢lu oldugu tutaridder. DIBS ler vadeleri boyunca ikincil piyasalarda kisi ve kurumlar tarafindan
alinip satilabilmektedir.

DiBS’ler vadelerine, ihra¢ yéntemlerine, ihrac edildikleri para birimi cinsine, faiz &édeme tiirlerine,
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Gzerlerinde kupon taslyip tasimamalarina gore farkli acilardan siniflandirilabilir.
En ¢ok kullanilan siniflandirma vadeye goére yapilmaktadir. Buna gore;
-1 yil ve daha uzun vadeli DiBS’ler Devlet Tahvili,

-1 yildan kisa vadeli DiBS'ler ise Hazine Bonosu olarak adlandiriimaktadir.

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Likidite Senetleri

Likidite senetleri, TCMB tarafindan, piyasadakilikiditenin diizenlenmesi ve acik piyasa islemlerinin etkinligini
artirmak amaciyla g¢ikarilan para politikasi araci olan menkul kiymet niteligini haiz senetlerdir. TCMB
tarafindan kendi nam ve hesabina, 91 glinii asmayan vadelerde, iskontolu olarak ihra¢ edilirler. Senetler,
kiymetli evrak niteligini haiz tek bir toplu senet seklinde ¢ikarilir ve ikincil piyasada alinip satilabilirler.

Gelir Ortakligi Senetleri

Gelir Ortakhgi Senetleri, Hazine tarafindan geliri Kamu Ortakhigi Fonu’na aktarilmak tGzere satilan koprd,
baraj, elektrik santrali, karayolu, demiryolu, telekomiinikasyon sistemleri ile sivil kullanima yonelik deniz ve
hava limanlari ile benzerlerinden, kamu kurum ve kuruluslarina ait olanlarin gelirlerine gercek ve tiizel
kisilerin ortaklik hakkina sahip olmasini saglayan senetlerdir. Gelir ortakligi senedi ulasim, haberlesme,
enerji kesiminde kamuya ait olan alt yapi tesislerinin gelirlerini ilgilendirmektedir. Elinde bulunduran
yatirimcinin bu tesislerin milkiyeti ve isletmesi ile hicbir iliskisi yoktur. Gelir ortakligi senetleri, hukuki
statisu itibariyla adindaki “ortaklik” ibaresine ragmen, degisken faizli bir tahvil 6zelligi tasimaktadir.

Gelire Endeksli Senetler

Yurtici tasarruflarin artiriimasi, Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin gesitlendirilmesi ve yatirimcitabaninin
genisletilmesi amaciyla, Hazine tarafindan 28 Ocak 2009 tarihinde ilk Gelire Endeksli Senet (GES) ihraci
gerceklestirilmistir. GES ihraclarinda getiriler, Kamu iktisadi Tesebbiisii statiisiindeki Tiirkiye Petrolleri
Anonim Ortakligi (TPAO), Devlet Malzeme Ofisi (DMO), Devlet Hava Meydanlariisletmeleri (DHMi) ve Kiyi
Emniyeti Genel MiidirlGgi’ nden (KIYEM) biitceye aktarilan hasilat paylarina endekslenmistir. Gelire
Endeksli Senetler ile getirisi Devlet gelirleriyle iliskilendirilen bir yatirim araciyaratilmis olmaktadir. S6z
konusu senetlere uygulanacak asgari kupon 6deme garantisi sayesinde yatirimcinin gelir payindaki
degisimden olumsuz etkilenmesi 6nlenmis olmaktadir.

Bu cercevede, sdz konusu senetlerin getirilerine iliskin édemelerin hesaplanmasinda TPAO, DMO, DHMI
ve KIYEM tarafindan biitceye aktarilan {i¢ aylik ve alti aylik hasilat paylarinin toplami esas alinmaktadir.
Gergeklesen gelir tahsilatinin Biitge’de agiklanan azamitutarlarin Gzerlerinde olmasi durumunda
yatirimcilara s6z konusu azamitutar karsiliklari esas alinarak ddeme yapilir.

Ozel Sektér Borglanma Araglari

Ozel Sektér Tahvilleri

Tahviller, devletin veya anonim ortakliklarin en az 1 yil ve daha uzun vadeyle, 6diing para bulmak
amaciyla gikardiklari borg senetleridir. Anonim sirketler tarafindan 1 yildan uzun vadeli olarak ihrag
edilen borclanma senetleri “6zel sektor tahvili” olarak adlandirilmaktadir.

Vadeleri en az 1 yil olmak kosulu ile serbestce belirlenebilir ve sabit ya da degisken faizli olarakihrag

edilebilirler. Genellikle bir veya birkag aracikurulustan olusan bir konsorsiyum araciligiyla satisa
sunulurlar.
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Tahvil sahibinin bir sirkete kullandirdigi sermaye, yabanci sermayedir. Tahvil sahibi, tahvili ¢cikaran
kurulusun uzun vadeli alacaklisidir. Tahvil sahibi sirketin aktifi Gzerinde, alacagindan baska higbir hakka
sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz. Tahvil sahibi ile sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda
sona erer. Tahvil sahibi tahvili ¢ikaransirketin kar-zarar riskine katilmaz, sirket zarar etse de giinii gelince
belli miktardakianapara ve faizini alir.

Tahvillerin getirilerini etkileyen en 6nemli unsurlar, likiditesi ve sahip olduklari risktir. Sirket tahvilleri,
sirketin iflas etmesi ve faiz ile anapara 6demesinde temerriide diismesi agisindan devlet tahvillerine
oranla daha yiksek risk tasidiklarindan, genellikle devlet tahvillerinden daha yiiksek faiz geliri saglarlar.
Sirketin iflasi veya tasfiyesi halinde 6nce borglar 6dendigi icin, tahvil sahipleri sirket ortaklarindan (pay
sahipleri) 6nce alacaklarinialirlar.

Kamu borclanma aracidisindaki tahvillerin ihraci, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabidir.
Halka arz edilerek satilabilecegi gibi, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara da satilabilirler.

Finansman Bonolari

ihracgilarin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cercevesinde borglu sifatiyla diizenleyip kisa vadeli
bor¢ temin etmek amaciyla, iskontolu olarak ihrac ettikleri bor¢clanma senetleridir. Finansman
bonolarinin vadesi 1 yilda fazla olamaz. Finansman bonolari, ihragci tarafindan belirlenen vadeye uygun
iskonto oranlariile iskonto edilerek bulunan fiyat Gzerinden satilir. Halka arz edilmek suretiyle satisa
sunulan finansman bonolarinin satisinda uygulanacakvadeye uygun iskonto oranlariyillik bazda
hesaplanarak, satisin yapilacagiyerlerde satis siiresi icerisinde ihragci tarafindan duyurulur.

Varlik ve ipotek Teminatli Menkul Kiymetler
Teminath menkul kiymet (TMK), ihragcinin genel yikimliliga niteliginde olan ve teminat varliklar

karsilik gosterilerekihrac edilen borclanma araciniteliginde bir sermaye piyasasi aracidir.

Varlik Teminath Menkul Kiymet (VTMK) ve ipotek Teminatli Menkul Kiymet (iTMK) olarak iki farkl
sekilde ihrac edilebilirler.

VTMK, bankalar, ipotek finansmani kuruluslari, finansal kiralama sirketleri, finansman sirketleri, faktoring
sirketleri, gayrimenkul yatirnm ortakliklari, kendi kanunlarinca menkul kiymet ihra¢ etmeye yetkili kamu
kurum ve kuruluslarinca teminat varliklar karsilik gosterilmek suretiyle ihrag edilen borglanma araci

niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

iTMK ise yalnizca, konut finansmani kuruluslari (KFK) ve ipotek finansmani kuruluslari (iFK) tarafindan
ihrag edilebilir.

KFK, konut finansmani kapsaminda dogrudan tiiketiciye kredi kullandiran ya da finanasal kiralama yapan
bankalar ile BDDK tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun gorilen finansal kiralama

ve finansman sirketlerini ifade eder.

IFK, konut ve varlik finansmani kapsaminda, varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan
varliklarin yonetimi ve varliklarin teminat olarak alinarak faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla
kurulan anonim ortaklktir.

S6z konusu menkul kiymetler itfa edilinceye kadar, ihragcinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amacidisinda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
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teminat gosterilemez, kamu alacaklarinintahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez ve ihtiyati tedbir karariverilemez.

TMK’lar halka arz edilerek satilabilecegi gibi, nitelikli yatirimcilara satilmak suretiyle veya tahsisli
olarak ihrag edilebilirler. TMK ihracinda karsilik gosterilebilek varliklar ilgili tebligde sayllmistir.

Varliga ve ipotede Dayali Menkul Kiymetler
Varhga dayal menkul kiymet (VDMK), varlik finansman fonu (VFF)'nun veya ipotek finansman

kurulusu (IFK)' nun devralacagivarliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen menkul kiymettir.

VFF, varliga dayal menkul kiymetler karsihiginda toplanan paralarla, VDMK sahipleri hesabina fon ig
thzaguile kurulan tizel kisiligi olmayan malvarhigini ifade eder.

IFK, konut ve varlik finansmani kapsaminda, varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan
varliklarin yonetimi ve varliklarin teminat olarak alinarak faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla

kurulan anonim ortakliktig1 ifade etmektedir.

ipotege dayali menkul kiymet (iDMK), konut finansmani fonunun (KFF) veya ipotek finansmani
kurulusunun devralacagivarliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen menkul kiymettir.

KFF, iDMK karsiliginda toplanan paralarla, IDMK sahipleri hesabina fon ig tiizigiiile kurulan ve tiizel
kisiligi olmayan mal varhgidir.

VDMK ve iDMK’lar fon veya iFK tarafindan devralinacak varliklar karsilik gésterilerekihrag edilirler. Fon,
stireli veya siiresiz olarak kurulabilir, VDMK ve iDMK ihraci amacidisinda kurulamaz ve kullanilamaz.

Bu menkul kiymetler halka arz edilerek satilabilecegigibi, nitelikli yatirimcilara satilmak suretiyle veya
tahsisli olarakihrag edilebilirler. ihragta fon portféyiine dahil edilebilecek varliklar ilgili tebligde sayilmistir.

Kira Sertifikalari

Kira sertifikasi, her tarli varlik ve hakkin finansmanini saglamakamaciyla varlik kiralama sirketi
tarafindanihrac edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylarioraninda hak
sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir. Tanimda yer alan hak; kira sertifikalari ihracina dayanak her
turli hakk, varlk ise kira sertifikalari ihracina dayanak haklar disindaki her tiirlii varligi ifade eder.

Varlik kiralama sirketi (VKS), kira sertifikasi ihra¢ etmek tizere anonim sirket seklinde kurulmus olan
sermaye piyasasl kurumudur.

VKS tarafindan yurticinde ihrag edilen kira sertifikalari Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde elektronik
ortamda kayden hak sahipleri bazinda izlenir.

Kira sertifikalari halka arz edilmek suretiyle, tahsisli olarak ya da nitelikli yatirimcilara satilmak Gizere
ihrag edilebilirler.

Kira sertifikalari;
a) Sahiplige,

b) Yonetim sozlesmesine,
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c) Alim-satima,

d) Ortakliga,

e) Eser sozlesmesine

dayali olarak veya bu sayilanlarin birlikte kullaniimasi suretiyle VKS'ler tarafindanihrac edilebilir.

Sahiplige dayali kira sertifikalari, kaynak kurulusa veya tclinci kisilere kiralanmak veya VKS adina
yonetilmek Gzere VKS tarafindan kaynak kurulustan devralinacakvarlik ve haklarin finansmanini
saglamakicin ihrag edilir.

Yonetim so6zlesmesine dayali kira sertifikalari, kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin vade boyunca
kiralanmasi da dahil olmak lzere VKS lehine yonetilmesi neticesinde elde edilen gelirlerin sdzlesme
hikimleri gergevesinde VKS'ye aktariimasiamaciyla ihrag edilir.

Alim-satima dayali kira sertifikalari, bir varlik veya hakkin VKS tarafindansatin alinarak belirli nitelikteki
sirketlere vadeli olarak satilmasi isleminde varlik veya hak aliminin finansmanini saglamakigin ihrag
edilir.

Ortakhga dayali kira sertifikalari, VKS'nin ortak girisime ortak olmak amaciyla ihrag edilir.

Eser sozlesmesine dayali kira sertifikalari, VKS'nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu bir eser s6zlesmesi
kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak amaciyla ihrag edilir.

Repo
Repo/ters repo islemleri, finansal araglaringerialma/satma taahhidu ile satim/alimi yoluyla fon
talep eden ve fon arzibulunan kuruluslarin basvurdugu yatirim araglaridir.

Repo, bir menkul kiymetin baslangic valoériinde geri alim vaadiyle satilmasi, bitis valoriinde ise menkul
kiymetin gerialinmasi islemini; ters repo, bir menkul kiymetin baslangi¢ valoriinde geri satim vaadiyle
alinmasi, bitis valoriinde ise menkul kiymetin gerisatilmasi islemini kapsamaktadir.

Borclanma Araclari Piyasasi’nda farkli menkul kiymetlerin alim-satima konu oldugu farkli repo/ters
repo pazarlaribulunmaktadir.

Eurotahvil

Eurotahvil, ihrag edilen lilke para biriminden farkli bir ilke para biriminde ihrag edilen bor¢lanma
araclandir. Yatirimcilara sunulan finansman araclarinin gesitlendirilmesi ve yatirimcitabaninin
genisletiimesi amaciyla ABD Dolarive Euro cinsi Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (Eurotahvil), Hazine ve
Maliye Bakanhgitarafindanihrag edilmektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Vadeli islem Sézlesmeleri

Vadeliislem sozlesmesi (futures), sozlesmenin taraflarina, standartlastiriimis miktar ve kalitedeki bir mal,
kiymeti veya finansal gostergeyi, belirlenen ileri bir tarihte, buglinden izerinde anlasilan fiyattanalma
veya satma yukimlaluga getiren sozlesmedir.

Vadeli islem s6zlesmelerinin dort asgariunsuru vardir: nitelik, fiyat, miktar ve vade. Buasgariunsurlar
borsalarda islem goren vadeli islem s6zlesmeleri icin standardize edilmistir.
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Borsalarda vadeli islem sozlesmeleri ile islem yapabilmek igin belirlenen baslangi¢ teminati (initial
margin) Takas Kurumu’na yatirilmaldir. Olusan zararlar ya da nakit-disi teminatlarin degerlerinin dismesi
sonucunda teminat seviyesinin siirdiirme teminatinin (maintenance margin) altina diismesi durumunda

ilgili yatinnmcilara teminat tamamlama g¢agrisiyapilir.

Vadeli islem ve opsiyon soézlesmelerinde vade tarihinde uzlasma fiziki teslimat ve nakdi uzlasi seklinde
gerceklestirilir. Fiziki teslimatta Gzerinde anlasilan dayanak varlik el degistirir. Nakdi uzlasida ise sdzlesme
fiyati ile vade tarihindeki carifiyat arasindaki fark kadar tutar taraflar arasinda el degistirir.

Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmesi, iki tarafarasinda yapilan ve aliclya, 6deyecegi belli bir tutar (opsiyon primi)
karsiliginda, belirli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede), bugiinden belirlenen bir fiyat (kullanim fiyati)
Uzerinden opsiyona dayanak teskil eden bir mali, kiymeti veya finansal gostergeyisatin alma veya satma
hakki taniyan, saticiya da alicinin bu sdzlesmeden dogan hakkini kullanmasi durumunda sézlesmeye
dayanak teskil eden mali, kiymeti, veya finansal gostergeyisatma veya alma yikimlulGgu getiren
sozlesmedir.

ViOP’ta Pay Senedi, Pay Endeksi ve DolarTL Opsiyon sozlesmeleri islem gérmektedir.

Yurtdisi Piyasa islemleri (Tradebox)

Yurtdisi islemler, bulundugunuz ilkenin borsalari disinda, uluslararasi piyasalar ve borsalarda
gerceklestirebileceginiz hisse senedi, vadeli islem kontrati (futures), borsa yatirim fonu (ETF) ve opsiyon
alim satimini kapsar. Yurtdisi islemler, bireysel ve kurumsal yatirimcilara korunma, arbitrajve/veya
spekiilatif amacli pozisyon agma imkani sunar. Bunun yaninda yatirimcilar beklentilerine ve piyasa

dinamiklerine gére uzun (alim yéniinde) ve/veya kisa (satim yoniinde) pozisyon alabilir.

Opsiyonislemleri

Opsiyonlar belirli bir tarih, belirli bir fiyat ve belirli bir miktardaki dayanak varlik Gzerine yazilan alim
hakki veya satim hakkini temsil eden sézlesmelerdir. Temelde riskten kacinmak ve risk transferi amaciyla
ortaya cikan bu soézlesmeler gliniimiizde gerek organize piyasalarda gerekse tezgahusti piyasalarda hem
riskten kacinma (hedging) hem spekiilasyon, hem de arbitrajamaciyla alinip satilmaktadir.

TezgahUsti piyasalarda islem goren opsiyonlarin vadesi, kullanim fiyati ve biiyGklGgu yatirimcinin
tercihlerine gore degiskenlik gosterebilirken, organize piyasalarda islem goren opsiyonlarin vadesi,
kullanim fiyati ve blylklikleri borsa tarafindan belirlenir ve standarttir.

Opsiyonlarin Baslica Dayanak Varliklari
Déviz

Hisse senedi

Emtia

Sabit getirili menkul kiymetler

Vadeliislemler

Vadeli islem kontratlari ortak 6zelliklerine gore siniflandirabilir. Endeksler, finansallar, pariteler, degerli
ve baz metaller, tarimsallar ve dayaniksiz emtialar bu siniflandirmalardan bazilaridir. Vadeli islem
kontratlari, teminat sistemi ile pozisyon alinabilen, kaldiragh ve belirli bir vade tarihine kadar tasinabilen
yatirim araglaridir. Kontrat vadesinde ileriki bir vadeye tasinarak pozisyon devam ettirilebilir. Vadeli
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piyasalarda kaldirag, yatirimciya yapilacak islem biyikliginin sadece belirli bir kismini yatirarakislem
yapmasini saglar. Diger bir ifade ile, yatirimcinin hesabinda ayni blyiklikteki islemi spot piyasadan
yaparken bulundurmasi gereken kadar nakte ihtiya¢ duymadan gerceklestiriimesine olanak taninir.

Hisse islemleri
Uluslarasi borsalarda islem goren hisse senetlerine emir gonderimi saglanabilmektedir.

FX Piyasa islemleri (FxBox)

Foreign Exchange (FX), global ¢capta llke para birimlerinin gérece degerlerinin alinip satildigi diinyanin en
likit finans piyasasidir.

UsD, EUR, GBP, AUD, CAD, CHF, JPY major para birimleridir. Doviz kurlarinda ilk kur baz déviz kuru, ikinci
kur ise karsit déviz kurudur. Alim-satim islemleri i¢in baz déviz kuru dikkate alinirken, kar/zarar
hesaplamasi karsit doviz kur lizerinden yapilir.

Forex piyasasinda bir doviz satin aldiginizda o baz para biriminde “uzun” pozisyon, bir dovizi
sattiginizda ise o baz para biriminde “kisa” pozisyon almis olursunuz. Mevcut pozisyonunuzu
kapatmakicin ise ayni doviz ciftinde esit ve tersi pozisyon almaniz yeterliolacaktir.

Ornek olarak, EUR’nun USD karsisinda deger kazanacagi beklentisiile EUR/USD’da 1,3250 seviyesinden
alim islemi gerceklestirdiginizde, 1 EUR almis (uzun pozisyon), ayni anda 1,3250 USD satmis (kisa
pozisyon) olursunuz. Bu islemi kapatmak icin EUR/USD paritesinde ayni miktarda satis yapmaniz

gereklidir.

Alis fiyati (“bid price”) ile satis fiyati (“ask price”) arasindaki fiyat farkina “spread” (baz) denir. Yapi
Kredi’'nin alis fiyati (bid price) sizin satis yapabileceginiz, Yapi Kredi’ nin satis fiyati ise (ask price) sizin alis
yapabileceginiz fiyati gosterir.

FX piyasalarinin likiditesi yiksek oldugu igin bu islemlerde manipilasyon olusma riski distiktiir. Haftanin
bes glinii, 24 saat acikoldugu icin islem kolayhigi saglar, diinyadaki gelismelere paralel her an pozisyon
alabilmenize veya pozisyonunuzu kapatabilmenize olanak verir. Fiyatlarin her iki yone gidisinden de kazang
saglayabilirsiniz. Fiyatlar yiikselirken de, diiserken de kazanma olanaginiz bulunmaktadir. Emir gesitliligi
sayesinde, islem platformuna emir birakarak ekran karsisinda olmadan da zararinizi sinirlayabilir ve karinizi
belirlediginiz seviyeden alabilirsiniz ya da belirlediginiz seviyeler igcin alim / satim emirleri birakabilirsiniz.

Para Birimleri
FXBox MetaTrader4 lizerinden G10 ve TRY para birimlerinde belirlenen kaldira¢ orani dahilinde dar
spread’lerile islem yapabilirsiniz.

Degerli Metaller
FXBox MetaTrader 4 (izerinden dolar karsiliginda altinve glimiste belirlenen kaldirag orani dahilinde dar
spread’ler ile islem yapabilirsiniz.

Fark Kontratlari (CFD)

FXBox MetaTrader4 lizerinden dolar karsiliginda endeksler ve petrolde belirlenen kaldirag orani
dahilinde dar spread’lerile islem yapabilirsiniz.
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