“Enflasyona
kars1 hisse senedi
one cikiyor”




Kiresel tarafta piyasalar sahs baskisi altinda hareket ederken Borsa istanbul tarafinda da
ocak ayinda kéar satislari gézlendi. Borsada yilin ilk yarisinda genis bir bant icinde dalgali bir
seyrin olmasini bekleyen Yapi Kredi Yatirim Genel Midiri YILMAZ ARISOY, “Hisse senedi,
ozellikle yurt ici TL bazh yahrimlar agisindan énemli bir enflasyon korumasi saglayabilir. Ancak
hisse secimi dikkatli yapilmal” diyor.
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tnyada riskli varliklarin yilin ilk ceyre-
ginde sats baskisi alunda kalacag: ve
tepki ytikselislerinin saus firsati ola-
rak gortlecegi bir donemden geciyo-
ruz. Ocak ayinda Borsa istanbul tara-
finda da duizeltmelerin oldugu bir stire¢ yasandi.
Enflasyon konusundaki gelismelere dikkat ¢eken
Yapi Kredi Yatirim Genel Miidiirti Yilmaz Arisoy,
borsanin 6zellikle yurt ici TL bazli yatiimlar aci-
sindan 6nemli bir enflasyon korumas: saglayabi-
lecegi kanaatinde. Risk algisina gore yuizde 30 ila
70 arasinda portfoylerde hisse onerisinde bulu-
nan Arnisoy, hisse seciminin daha 6énemli hale gel-
digini ozellikle vurguluyor. Yilmaz Arisoy'un pi-
yasa beklentileri ve yatnmcilara tavsiyeleri soyle:

@ Piyasalar 2023'te nasil bir seyir bekliyor?
Yatirim i¢in uygun bir ortam var mi?

M Ocak ayinda arasurma ekibimiz tarafindan
hazirladigimiz hisse gortiniim strateji raporunda
da yer aldigi tizere kuresel capta riskli varlikla-
rin, subat-mart aylarinda satis baskisi alunda ka-
lacagini diistintiyoruz. Tepki yikselisi ve daha
buyiik dististin yaz aylaninda bir diple son bula-
cagr kanaatindeyiz. Bundan dolay: da tepki ytik-
selislerinin yaza kadar satis firsa-
tt olacagini diistintiyoruz. Global
resesyon kaygilariyla birlikte kii-
resel merkez bankalarinin sikilas-

bant icinde dalga boyu yiiksek ve gecen yila na-
zaran daha iki yonlii bir piyasa beklentimiz var.

® Yiln ilk ceyreginde yaurimer portfoy dagi-
limint nasil yapmali?

M Son donemde gerek yurt ici gerek yurt di-
sinda enflasyon konusundaki gelismeleri dikka-
te aldigimizda hisse senedi piyasasinin ozellikle
yurt ici TL bazh yatirnmlar agisindan énemli bir
enflasyon korumasi saglayabilecegini distiniiyo-
ruz. Dolayisiyla secici olmak kaydiyla, portfoy
dagilimlarinda hisse senetlerinin goz ardi edilme-
mesi gerektigini soyleyebiliriz.

Bu paralelde risk sever yatirimcilarin portfoy
dagilmlarinda ytizde 70’in tizerinde, daha den-
geli bir portfoy dagilminda ise yilizde 50 arali-
ginda ve risk algisi daha dusiik yatirmmeilar icin
de yiizde 30 bir hisse agirliginin uygun olabile-
cegine inaniyoruz. Uzun vadeli yatirnmeilar agi-
sindan ise altnin portfoylerde yer almast gerek-
tigini distntiyoruz.

® Borsada bundan sonra ne bekliyorsunuz?
Tekrar 6.000’e dogru yukari hareket goriir mii-
ytiz? Yoksa bu dalgal stire¢ devam eder mi?

M BIST icin bircok yonden tarihi bir yil olan
2022'den sonra 2023 yilinin daha
yiiksek oynaklik ve daha fazla be-
lirsizligin fiyatlanacag: bir yil ol-
masini bekliyoruz. 2023'Gn ta-

ma adimlarinin da 6ne ¢ikugt bir
donemde oldugumuzu soyleyebi-
liriz. Yilin ikinci yanst kiresel pi-
yasalarda daha pozitif bir havada
gececektir.

® Borsa istanbul, kiiresel pi-
yasalara gore nasil bir hareket ser-
giler?

W 2022'de kiresel piyasalar-
dan son derece olumlu ayrisan
BIST'in 2023'te makro gortintime
ve kir buytumelerine gore daha
az ayrismasim 6ngorebiliriz. BIST
icin yilin ilk altt ayinda genis bir

“2023
DAHA iYi OLACAK”

Kiresel piyasalar icin yilin ilk
yansinda geneli itibanyla riskten
kacis fiyatlamasi bekliyoruz. Ancak

2023'tin tamami icin bir yil 6ncesine
gore daha olumluyuz. Yaz déneminde
FED'in politika dénisiiniin ardindan
ABD dolarindan riskli varliklara,
gelismekte olan iilke varliklarnna,
emtiaya (6zellikle bakir), degerli
metallere ve yiiksek getirili bonolara
gecme zamani gelecek.”

maminda ama ozellikle yihn ilk
yansinda, yerli yatirrmeilarin piya-
sada daha belirleyici olmaya de-
vam edecegini dustntyoruz. Ki-
sacasi yeni bir yila girerken, hisse
ve sektor tercihlerinde defansif
bir durusun daha makul oldugu
fikrindeyiz. Bununla birlikte yilin
geneline baktigimiz zaman taktik-
sel ve glindeme bagh olarak da
secimlerde ve davranislarda daha
esnek bir yaklasima ihtiya¢ duyu-
lacag: diistincesindeyiz.
Yatrimeilarin bu tip donem-
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| KREDI YATIRIM'IN AJANDASI

@ Sermaye piyasalanna olan ilginin artmasina paralel yogun bir
ajandamiz var. Misterilerimize daha kaliteli hizmet sunabilmek
amaciyla dzellikle pandemi siirecinde yogun bir sekilde kullanilan
dijital kanallardan sundugumuz hizmetleri cesitlendiriyoruz.

@ Yatinm Diinyam platformumuzda yatinmeilanmizin daha kolay
islem yapmalan adina iriin cesitliligimizi artirdik. Béylece piyasayla
ilgili ihtiyac duyulan her tirld bilgi ve veriyi tek bir uygulamada
sunarken, misterilerimizin alim satim islemlerini de hizlica
yapmalanna olanak sagladik.

@ Platform i¢inde yer alan, arastirma ekibimiz tarafindan hazirlanan
raporlar yatinmeilanmizin hisseler ve piyasalar hakkinda bilmeleri
gereken detay ve gelismeleri grenebilecekleri dnemli kaynaklar.
Ozellikle dogru hisse senedi seciminin biyik dnem tasidigini da
stirekli olarak belirtiyoruz.

@ Mobil bankacilik uygulamalanni kullanan 11 milyon misterimiz var.
O tarafta misterilere en uygun yatinm &nerilerini sunmaya calisiyor,
aynca arastirma raporlanmizi daha fazla misterimize ulashrmak igin
calismalanmiza devam ediyoruz.

@ Son dénemde achigimiz yeni subelerimizle Tiirkiye genelinde
faaliyet gdsteren toplam 20 subemiz mevcut. Misterilerimize her
noktadan hizmet veriyoruz. 2023 yilinda da daha fazla sube acarak
miisterilerimize dokunmaya devam edecegiz.

lerde sogukkanli ve rasyonel hareket etmesi
onem kazaniyor. Biz de bu noktada deneyimli
arastirma ekibimizin hazirladig: raporlarla, yapt-
gimiz calismalarla yatirimeilarimizs stirekli olarak
bilgilendirmeyi hedefliyoruz, onlarm dogru stra-
tejiler kurmalari adina yaninda oluyoruz.

® Yaurimciya ne tavsiye ediyorsunuz? Nasil
bir strateji belirlemeli?

M Yaturimcilar, hisse tercihlerini yaparken on-
ceden belirledikleri hedeflere ve ilkelere sadik
kalir, piyasaya bir biitiin olarak bakip degerle-
meleri karsilastirmali analiz ederlerse ve icsel de-
gere odaklanirlarsa uzun vadede kazanclh ¢itkma
olasiliklarini artirirlar.

® Borsanin getiri potansiyelini degerlendi-
rir misiniz?

M Ocak ayinda arastirma ekibimiz tarafindan
2023 yili icin hazirlanan “Taktiksel Esneklik ve
Secici Yaklasim” baslikli hisse senedi strateji ra-
porunda secici olmak kaydiyla Borsa istanbul'un
onemli firsatlar barindirdigr paylasildi. Arastirma
ekibimizin inceleme kapsamindaki sirketler icin
hesapladig: hedef degerlemeler ortalama ytizde
40 artis potansiyeli barindiriyor. Yilin basinda,
defansif, yurt ici talep odakli ve oynakhigi gorece
daha distk hisseleri onceliklendiriyoruz.

® Model portféytiniizde hangi hisseler yer
aliyor?

158 caprmAL 2/ 2023

W 2023 taktiksel degisikliklere her zamankin-
den daha fazla ihtiya¢ duyacagimiz bir yil ola-
cak. Gegen yil endeksin yilizde 32 tizerinde getiri
saglayan model portfoytimiizde yer alan hisseler,
gorece korunakl, maliyetlerdeki artiglarin fiyat-
larina kismen veya tamamen yansitabilen, nakit
akislar 6ngorilebilir isimlerden olusuyor. Model
portféytimiizde, portfoye yeni eklenen Bim Bir-
lesik Magazalar, Turkcell, Ttirk Havayollart disin-
da Coca-Cola icecek, Ford Otosan, Aksa Enerji,
Akbank, Otokar, Enka insaat ve TSKB yer aliyor.

® Son donemde alunda yasanan yukselisi na-
sil degerlendiriyorsunuz?

W Alun, gecen yilin 6nemli bir boélimint
diinyada atlan sikilastirma adimlarinin olum-
suz etkisine ragmen yatay kapatti. Bu sikilas-
trma baskisinin azalmasiyla birlikte alunin cid-
di prim yaptigimm gordiik. Kasim ayindan bu
yana ABD'de enflasyonun ve faizlerin dusts
egilimine girmesiyle, FED'in faiz artirm hizin
yavaslatacagina olan beklentiler gticlendi. Bu
beklentilerle kasim ayinda gordigi 1.600 do-
lar seviyelerinden yiikselen altun fiyatlarinin ara
diizeltmeler gerceklestirse de 2023 yilinda 2.075
zirve seviyesine yonelik yiikselis olusturabilece-
gini distintyoruz. Altin basta olmak tizere em-
tia fiyatlarinin 2023 yilinda giiclii bir seyir izle-
mesini bekliyoruz.



