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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 2050 ilk 6nemli direng konumunda

BIST-100 (TL) 2,023

BIST-100 (US$) 143

Kuresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylUksek enflasyon ve merkez Supkidpecsmiq) L%

. . . . Guinlik Hacim (BIST-100) US$2,362 mn

bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklariolmaya devam ediyor. Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$2,736 mn
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru

. . _ FPRETPIT Toplam Piyasa Degeri US$145.0 mir

isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber Haka Agkdk Oran 28.3%

akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda gegen haftanin 3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$2,979 mn
sonlarindan bu yana etkili olan tepki slireci ardindan temkinli egilim 6ne

cikiyor. Kiiresel risk barometresiolarak da izlenen S&P 500 endeksi diin PIST200 Setrlsl (TL)

1 haftalk / 1 aylk 1.9% / 3.7%
bliylime hisseleri dnculiginde ginld %0.5 ekside (gine %0.7 artida 3 aylk / 12 aylk 1.1% / 7.7%
baslamisti), teknoloji Nasdaqg %1.6 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.3 . .
En cok artan TL/hisse Degisim
ekside ve Russell 2000 endeksiise % 1.3 ekside tamamladi. (MSCI Diinya: KOZAL 12890 10.0%
%-0.7, MSCI EM: %+0.4, Stoxx 600: %-2, MSCI Turkiye ETF: %-0.3). On IKSE@A ﬁ:g 1gg:f
bir sektoriin yedisi pozitif kapanis yapti. Tiketime duyarli hisseler (%-2.3), TTKOM 0.68 7:4.,/2
teknoloji (%-1.2) ve telekom (%-0.8) en kétii performans gosteren sektorer ISDMR 2622 6.6%
oldu. Subat ay1igin nispeten hayal kirikligi yaratan ISM Hizmet Endeksi e eE e b TL/hisse Degisim
Baskan Putin'den Fransa Cumhurbagkani Macron'a Rusyanin Ukraynalyi AYDEM 759 2.7%
. . . . . T . L ARDYZ 4.89 -2.2%
isgaline iligkin sert sOylemler bu goriinime destek oldu. Petrol ile birlikte P ShEn
emtia fiyatlari ylUkselirken, volatilite endeksi VIX %0.8 ekside, ABD 2 yillk DOAS 45.56  -1.4%
tahvil faizi iki baz puan yiikselisle %1.54 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil AcroL 3250 4%
faizi iki baz puan disUsle %1.84 seviyesinde, yukar egilimin etkisini Hacim US$mn Degisim
surdirdugd ABD Dolar endeksi ise guni %0.4 yikseligle tamamlad. MR g9 g
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= PiyasaYorumu

= Pegasus <PGSUS TI> 4C21 finansal sonuglarini bugin agiklayacak
s Garanti <GARAN TI> temettl dagitimi

s Aygaz <AYGAZTI> temettl karari
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Ylksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda gegen
haftanin sonlarindan bu yana etkili olan tepki sireci ardindan temkinli egilim 6ne gikiyor. Kiiresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi diin buytume hisseleri dnculiginde ginu %0.5 ekside (gline %0.7 artida baglamisti), teknoloji
Nasdaq %1.6 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.3 ekside ve Russell 2000 endeksi ise % 1.3 ekside tamamladi. (MSCI
Dinya: %-0.7, MSCI EM: %+0.4, Stoxx 600: %-2, MSCI Turkiye ETF: %-0.3). On bir sektoriin yedisi pozitif kapanis yapt..
Tuketime duyarli hisseler (%-2.3), teknoloji (%-1.2) ve telekom (%-0.8) en kot performans gdsteren sektorler oldu. Subat
ayligin nispeten hayal kirikkligiyaratan ISM Hizmet Endeksi ve Baskan Putin'den Fransa CumhurbaskaniMacron'a Rusya'nin
Ukrayna'yi isgaline iliskin sert sdylemler bu gorinime destek oldu. Petrol ile birlikte emtia fiyatlar ylkselirken, wvolatilite
endeksi VIX%0.8 ekside, ABD 2 yillik tahvil faizi iki baz puan yukselisle %1.54 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi iki baz
puan disUsle % 1.84 seviyesinde, yukari egilimin etkisini strdiirdigii ABD Dolar endeksiise glinu %0.4 ylkselisle tamamlad.
Senato’daki agiklamalarinda faiz artis dongiisiine baglayacaklari vurgusunu tekrarlayan Fed Bagkani Powell savas sebebiyle
sikilasmay “dikkatli bir sekilde” yurtitmeleri gerektigini sOyledi. Son gelismelere baktigimizda Ukrayna Disisleri Bakani
Dmytro Kuleba Avrupa’'nin en buiylk nikleer santrali Zaporizhzhia’da Rus birlikleri tarafindan agilan ates sonucu yangn
¢iktigini duyurdu.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Japonya %2.4, Cin %1 ekside

- Awrupa ve ABD vadelileri ekside

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.5 civar ekside

- ABD 10 yillik tahvil faizi bes baz puan ekside

- Altin yatay

- Brent petrolde yukari egilim korunuyor

- Dolar endeksinde yukari baski etkisini strduriyor

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 2050 ilk dnemli diren¢ konumunda. 2,000 seviyesindeki direncin agiimasiyla yukselis egiliminin ivne
kazandig piyasada, endeksin gun icinde yénuni ana direng konumundaki 2,050 bélgesine ¢evirdidi, ancak seansin son
bollimlerinde etkili olan satiglarla kapanisin bu 6nemli direncin altinda kaldigini gériiyoruz. Oniimiizdeki siirece baktigimezda
ise, ana direng konumdaki 2050 bdlgesi Uzerinde kalici bir hareketlerin yukselis yontundeki meveut egilimin ilk etapta 2,100
olmak zere devamina yoénelik cesaret verici olacagini sdyleyebiliriz. Asagi yonde ise, ilk 6nemli destek olarak 2,000
seviyesini izliyor ve bu destek lzerinde kalinabildigi stirece 2,050 direncini agmaya yonelik ¢abalarin devam etmesini
bekliyoruz. 1,950 bolgesini ise, kisa vadeye yonelik uzun pozisyonlar igin stop-loss seviyesi olarak izlemeyi dneriyonz.
Destekler: 2,010- 2,000- 1,980- 19,50 Direncler: 2,050- 2,075- 2,1000 (Teknik Blilten)

Bugiin saat 10:00'da TCMB Subat ayi enflasyon degerlendirmesini agiklayacak. ABD'de ise TSI 16:30'da tarim dig1 istihdam
verisi agiklanacak. Bu hafta Fed Bagkani Powell' in Temsilciler Meclisindeki konusmasinda sahin durusunu korudugunu Mart
ayinda faizlerde artisa gidilecegini teyit ettigini takip etmistik.
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Powell, jeopolitik belirsizlik nedeniyle merkez bankasinin "dikkatli hareket edecegini" ve bu ayin sonunda 25 baz puan faiz
artinmini destekleyecegine isaret etti. Bununla birlikte, enflasyon beklenenden daha ylksek olursa, gelecekte 50 baz puanlik
bir artisin hala mimkiin oldugunu da séylemeye devam etti. Bugiin agiklanacak ve gigli tarim digi istihdam verisinin 6 Mart
Fed toplantisi éncesinde bu gérinime destek olmasini bekliyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Garanti <GARAN TI> temetti dagitimi

Garanti <GARAN TI> yo6netim kurulu hisse bagina 0.31TL brit temettd dagitimi yapilmasini genel kurula teklif edecek.
Temett( verimliligi %2.6 seviyesindedir. Hak kullanim tarihi henlizagiklanmadi. Genel kurul 31 Mart’ta gergeklesecek. Onceki
yillarda banka Nisan’in sonlarinda temettt 6demelerini gergeklestirmistir. Temetti tarihinin resmi onaylarin tamamlanmasi
sonras| 1C22’de tamamlanmasi planlanan gonulli gagri isleminin kapanigina gore netlesebilecegini diisintyoruz.

Aygaz <AYGAZ TI> temettu karan

Aygaz, 30 Mart'ta yapilacak olan Olagan Genel Kurul'unda 2021 yili karindan 0,5 TL /sh temetti dagitmay teklif etmeye
karar verdi. Temetti tutan diinki kapanisa gore %2 temettl verimine isaret etmektedir. Teklif edilen temettli dagitma tarihi 6
Nisan’dir. Hatirlatmak gerekirse bizim temett beklentimiz hisse basina 0,98 TL idi.
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Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (g?uTt) (':EtT) Temetz/: Verimi
EREGL  2203.2022 445 4.05 11.5%
TOASO 22032022 6.0 5.76 7.4%
FROTO  24.03.2022  13.00  1L.70 4.5%
TATGD  24.03.2022  0.34 0.30 2.8%
ANHYT  25.03.2022 1.02 0.92 6.7%
ARCLK  28.03.2022 2.2 2.00 3.6%
NUHCM 28032022 215 1.94 4.6%
BRISA 20032022  2.03 1.83 6.9%
ISCTR ~ 29.03.2022  0.30 0.27 3.3%
ISKUR 20032022  4.06 3.66 -
BOBET  3L.03.2022  0.14 013 3.1%
ELITE  05.04.2022  0.75 0.68 4.2%
GEDIK 05042022  0.30 0.27 3.8%
JANTS  05.042022  0.90 0.81 1.3%
AYGAZ  06.04.2022 050 0.45 1.8%
ESCAR  06.04.2022  0.64 0.58 1.6%
ENJSA  11.04.2022 1.24 112 8.1%
ENKAI  13.042022  0.50 0.45 3.5%
EGSER  18.04.2022  2.26 2.03 12.3%

ALKA  10.04.2022 1.64 1.48 7.5%
ALKIM  21.042022  0.80 0.72 3.8%
ALGYO  25.04.2022 1.65 1.65 5.2%
TKFEN  26.04.2022  0.69 0.62 3.4%
OSMEN  27.042022  0.10 0.09 0.4%
DITAS  20.042022  0.02 0.02 0.1%
TURSG  20.04.2022  0.46 0.41 9.0%
CCOLA 18052022  2.36 2.12 1.9%
AEFES  20.05.2022 1.85 1.67 7.4%
DMSAS 23052022 0.5 0.14 1.9%
ISVEN  24.05.2022 113 1.01 6.2%
GENTS 31052022 0,13 011 3.5%
BIMAS  15.06.2022 2.0 1.80 2.4%
KRDMA  28.06.2022  0.44 0.3 3.3%
KRDMB  28.06.2022 0.4 0.39 3.3%
KRDMD  28.06.2022  0.44 0.39 2.9%
OSMEN  27.07.2022  0.10 0.09 0.4%
KSTUR  24.08.2022  3.65 3.29 1.3%
GWIND 31082022  0.28 0.25 3.4%
LKMNH  28.00.2022  0.19 0.17 1.0%
OSMEN 26102022  0.10 0.09 0.4%
VKFYO 28112022 0.1 0.01 0.2%
KRDMA 28112022  0.44 0.39 3.3%
KRDMB 28112022  0.44 0.39 3.3%
KRDMD  28.11.2022  0.44 0.39 2.9%
LKMNH ~ 28.12.2022  0.19 0.17 1.0%
BEYAZ 017 0.15 1.9%

FLAP 0.06 0.05 2.1%
GARAN 031 0.28 2.4%
GEDIK 0.30 0.27 3.8%
OYYAT 1.06 0.96 2.0%
PETUN 2.00 1.80 8.5%
PNSUT 211 1.90 9.6%
PSDTC 2.10 1.89 7.6%
SUMAS 2.00 1.80 2.2%
TEZOL 0.45 0.41 2.8%
VBTYZ 0.50 0.45 2.1%
YGGYO 1.50 1.50 7.1%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile muUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Deg@erler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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