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BIST'de yukan hareketin devam potansiyelini korudugunu Sermaye Piyasasi
BIST-100 (US$) 150
) . . - . . Giinkik Degisim (TL) 0.3%
Rusya-Ukrayna savasinedeniyle emtia fiyatlarindaki y ikselis ve ekonomik Gk Hactn (BIST-100) e

bliylimeye ydnelik kaygilar nedeniyle global piyasalardaki baskinin diin Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$2,361 mn
yerini tepki ylUkselisine biraktigini goériyoruz. ABD yo6netimi, Ukrayna

savas! yaptirmlarikapsaminda, Rusya'dan petrol, sivilagtirnimig dogal gaz Lgf;ﬁ‘jjgf ;ar;?éeri Us$1522;;:,|:
(LNG) ve kémiir ithalatini yasaklarken, ingiltere 2022 sonuna kadar Rus 3 Aylk Giiniikk Islem Hacmi US$3,120 mn
petroliinin ithalatini  sonlandiracagini  duyurmustu. S6z konusu e e T
gelismelerin etkisiyle son ginlerde petrol fiyatlarindaki yikselis ve 1 haftalk / 1 aylk 0.3% / -0.1%
Altindaki deger artigi 6n plandaydi. Sl VAQ/pIlaViC S [ Wy
Din global hisse senedi endekslerinin, petrol fiyatlarindaki distsin En gok artan TL/hisse Degisim
.. TR . o . . . OTKAR 455.90 10.0%
etkisiyle guni ylkseligle tamamladigini takip ettik. Dow Jones endeksi, KARSN 399 9.9%
650 puanin tzerinde deger kazandi ve yuzde 2 artigla 33.286,25 puana NTHOL 770 8.0%
yukseldi. S&P 500 endeksi yizde 2,59 artarak 4.278,50 puana ve Nasdaq fo 22:(2)2 3322
endeksi ylzde 3,59 kazangla 13.255,55 puana ¢iktI.
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
Rusyaile Ukrayna arasindaki savas devam ederken basta petrol olmak SELEC 1073 -4.5%
. . e g e .. . epr L ENKAI 14.29 -3.4%
uzere emtia fiyatlarindaki digUsun etkisiyle endeksler glin boyu pozitif bir T Son oo
seyir izledi. Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) Petrol Ihrag Eden Ulkeler ALARK 19.44  -2.3%
Orgiti (OPEC) ve OPEC digi petrol ireticisi Ulkelerden olugan OPEC+ ENISA e 22
grubuna uretimi artirma ¢agrisinda bulunacagina iliskin haber akisinin Hacim US$mn Degisim
ardindan arz endiselerinin hafiflemesi petrol fiyatlarindaki diislste etkili THYAO 384 34.2%
s . e . . . .. . KRDMD 107 16.2%
oldu. BAE'nin Washington BlyUkelgisi Yousef el Otaiba, petrol tretim EREGL 94 55.2%
artiglarini desteklediklerini ve  OPEC'i daha yiiksek Uretim seviyelerini YKBNK 85 59.1%
e R T T GARAN 73 31.3%
disunmeye tesvik edeceklerini bildirdi.
Ote yandan ABD Baskani Joe Biden, merkez bankasi dijital para birimiile 4000
diger kripto para birimlerinin risklerinin incelenmesini éngdren bir 3000
kararname imzalad. R
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PiYASA YORUMU

Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle emtia fiyatlarindaki ylkselis ve ekonomik buyimeye yonelik kaygilar nedeniyle global
piyasalardaki baskinin din yerini tepki yukseligine biraktigini goriyoruz. ABD yo6netimi, Ukrayna savasi yaptirmlan
kapsaminda, Rusya'dan petrol, sivlastirimis dogal gaz (LNG) ve kémiir ithalatini yasaklarken, ingiltere 2022 sonuna kadar
Rus petroliintin ithalatini sonlandiracagini duyurmustu. S6z konusu gelismelerin etkisiyle son gtinlerde petrol fiyatlarindaki
yUkselis ve Altindaki deger artisi 6n plandaydi.

Dun global hisse senedi endekslerinin, petrol fiyatlarindaki distisin etkisiyle ginu yukselisle tamamladigini takip ettik. Dow
Jones endeksi, 650 puanin Gzerinde deger kazandi ve yilizde 2 artigla 33.286,25 puana yukseldi. S&P 500 endeksi yizde
2,59 artarak 4.278,50 puana ve Nasdaq endeksi ylizde 3,59 kazangla 13.255,55 puana ¢iktI.

Rusyaile Ukrayna arasindaki savas devam ederken basta petrol olmak tizere emtiafiyatlarindaki dusiistin etkisiyle endeksler
giin boyu pozitif bir seyir izledi. Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC dis!
petrol Ureticisi Ulkelerden olusan OPEC+ grubuna Uretimi artirma ¢agrisinda bulunacagina iliskin haber akiginin ardindan arz
endiselerinin hafiflemesi petrol fiyatlarindaki disUste etkili oldu. BAE'nin Washington BlyUkelgisi Yousef el Otaiba, petrol
uretim artislarini desteklediklerini ve OPEC'i daha ylksek Uretim seviyelerini distinmeye tesvik edeceklerini bildirdi.

Ote yandan ABD Baskani Joe Biden, merkez bankasi dijital para birimi ile diger kripto para birimlerinin risklerinin
incelenmesini 6ngdren bir kararname imzalad.

Diger taraftan, Ukrayna Disigleri Bakani Dmitro Kuleba ile Rusya Digigleri Bakani Sergey Lawovun, Antalya Diplomasi
Forumu marjinda yarin Turkiye'de yapacaklari gériigsmenin fiyatlardaki hareketlilikte etkili olan diger bir faktérdu.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda yUkselig hakim.

- Japonya %3.7, Cin %2.0 oraninda artida.

- Avrupa ve ABD vadelileri diinki sert yiikselisin ardindan hafif artida.
- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.2 civari yukarida.

- ABD 10 yillik tahvil faizi diinki seviyelerinde.

- Altin Ons fiyati gerilemesini strdurtyor.

- Brent petrol diinki sert dististiniin ardindan tepki ylkselisinde.

- Dolar endeksinde yukari hareket zayiflamisg durumda.

- Gelismekte olan llke d6éviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor.

Yukari hareketin devam potansiyelini korudugunu disiniyoruz... Seans ici geri ¢cekilmelerini 1,950 destegi Uzerinde
karsilamayi basararak kisa vadeli yukselis potansiyelini sirdiren piyasada, son dénemin dnemli diren¢ noktasi olarak
izledigimiz 2,050 seviyesinin test edildigini gdzlemliyoruz. Gini % 1.56 oraninda deg@er artisiyla tamamlamay1 basaran
piyasada, seans igi harekette 2,050 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. Endeksin yUkselis
ediliminde gu¢ kazanabilmesi igin 2,050 direncinin asilmasi gerektigini diusunuyoruz. Bu durumda devam edecek alm
egiliminin bir ist noktada 2,100 ana direng seviyesini asma denemelerinin olusturabilecegini distinlyoruz. Bu kapsamdageri
cekilmelerde 1,950 seviyesini kisa vadeli hareketin destek noktasi olarak almaya devam ediyoruz. 1,950 (izerinde yukan
egilim devam potansiyelini koruyacaktir. Destekler: 2,025 -2,000 - 1,980 / Direngler: 2,050- 2,075 - 2,100 ( Teknik Bulten)
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Veri tarafinda ise yarin Awvupa Merkez Bankasi faiz karari ve bagkan Lagarde'in agiklamalarn takip edilecek. Amerika
tarafinda ise Subat TUFE, saatlik ortalama Uicretler ve haftalik issizlik bagwrular yakindan izlenecektir.

Sektor ve Sirket Haberleri
Emlak Konut <EKGYO TI>4C21 Finansal Sonuglari

Emlak Konut 4C21’de piyasa beklentisinin sinirli altinda 317 milyon TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 327 mn TL
seviyesinde bulunuyordu. Gelirler yaklasik 1 milyar TL ile piyasa beklentisi olan 1.2 milyar TL’nin altinda gergeklesti. FAVOK
ise 526 mn TL ile piyasa beklentisinin zerinde gelisti (piyasa beklentisi 314 mn TL). Sirketin net borg pozisyonu 983 milyon
TL seviyesine geriledi (3C21: 3.2milyar TL). Net borg/VAFOK orani 0.6x seviyesine geriledi. Net aktif deger geyreklik olarak
%18 artis gosterdi. Hisse net aktif dederine gore %69 iskonto ile islem gormektedir. 2021 ézkaynak karlihgr %9
seviyesindedir. 2021 finansallarina gére hisse 0.5x F/DD ve 5.8x F/K ile islem gérmektedir. Beklentilerin iizerinde FAVOK
ve net borgtaki belirgin diisiisii hisse igin sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz. Sirket hisse basina 0.10TL temettu
acikladi (%4.6 temettl verimine denk gelmektedir). Hak kullanim tarihi 25 Nisan'dir.

EKGYO Tl - Emlak G.M.Y.O. - Aciklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 4C21  4C20  YIYA  Yilk21  Yilik20 Boklenti /S 0Anan ve.

Beklenti
Net Satislar 993 905 10%| 5736 4527 27%| 1,919 48%| 1,214 A18%
VAFOK 526 92 nm.| 1755 770 128%| 529 0% 314 68%
Net Kar 317 271 17%| 1434 860 67%| 357 1% 327 3%
VAFOK Marj 530% 102% 428pp| 306%  170% 136pp| 276% 254pp|  259% 271pp
Net Marii 319% 299%  20pp| 250%  190%  60pp| 186% 133pp 27% 5.0 pp

Karsan <KARSN TI> 4C21 Finansal Sonuglari

KARSN 4C21'de 112 milyon TL net ar acikladi. Bu rakam gecen yilin ayni dénemindeki 14 milyon TL net karin bir hayli
Uzerinde yeraldi. Gérece gliglii net karrakaminin arkasinda yatan en 6nemliitici guic faaliyet performansioldu. Satiglar artan
teslimatlarla birlikte yillik bazda yaklagik 2,5 katina ¢ikarak 925 milyon TL oldu. Ote yandan 6zellikle artan maliyet baskisi
satislardaki gligll seyrin faaliyet karliligina yansimasini engelledi. Briit marjda yillik bazda yasanan 18 puanlik daralmanin
sonucu olarak VAFOK mariji 19 puan dislsle %24,4 diizeyine inse de satiglardaki artis sayesinde VAFOK yillik bazda %39
artis kaydetti ve 226 milyon TL oldu. Net borg ise yaratilan VAFK rakamina ragmen geyreklik bazda 1,6 milyar TL'den 1,7
milyar TL’ye yiikseldi. Bu sonuglarla sirket 2021 yilini 398 milyon TL VAFOK ve 99 milyon TL net karla kapatti. Bu rakamlar
tizerinden baktigimizda hisse 34,3 F/K 12,7 FD/VAFOK gibi son derece yiiksek ¢arpanlarla islem goriiyor. Dolayisiyla bu
sonuglarin hisse tzerinde kalici olumlu etki yaratmasini beklemiyoruz.

KARSN Tl - Karsan Otomativ - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

¥ a  Yilhk21  Yilhk20

Net Satiglar 925 376 146% 2,069 1,560 33% 477 94%
VAFOK 226 162 39% 398 382 4% 70 223%
Net Kar 112 14 n.m. 99 20 n.m. 35 223%
VAFGK Marj 244%  431% -187pp| 192%  245% S2pp| 147% 98pp
Net Marijl 121%  37%  84pp 4.8% 13%  35pp| 73%  49pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey
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Netas <NETAS TI> 4C21 Finansal Sonuglar

Sirketin sonuglan yilin genelindeki zayifigin 4C21’de daha da siddetlendigini gosteriyor. Aslinda sonuglarda ¢ok fazla
sOyleyecek bir sey yok. Tepeden tirnaga koéti. Hissede uzun siiredir var olan zayiflik devam edebilir.

NETAS Tl - Netag Telekom. - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 4C20 Yia  Yilhik21

Net Satiglar 833 614 36% 2,296 1,733 3% 484 T2%
VAFOK 36T 36 n.m. -398 T n.m. B n.m.
Net Kar -531 61 n.m. -668 -1 n.m. -45 n.m.
WAFGK Marj -44 1% 59% -S00pp| -17.4% 44% -213pp -16% -425pp
Net Marji 453 8% 559%  -538pp| -29.1% -41% -250pp -b4% S545pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Ressarch Turkey

Unli Yatirim Holding <UNLU TI> 4G21 Finansal Sonuglarn

Sirket 4.¢ceyrekte 44 milyon TL net kar elde etti (3CG21: 12 milyon TL net kar ve 4C20: 50 milyon TL net kar). 2021 net kan 80
milyon TL seviyesinde gerceklesti (yillik %30 artig). 4C21°de gelirler yillik %11 artis gdsterirken, faaliyet kari ise %47 disus
gOstermistir. Toplam faaliyet giderlerinin 4C21°de yillik %33 artis gostermesi faaliyet karliliginin yillik gelisimini olumsuz
etkilemigstir. Olumlu olarak ise net yatinm faaliyetlerinden 4.¢eyrekte 29 milyon TL pozitif katki gelirken, net finansman
gelirleri/giderlerinden 17 milyon TL pozitif katki sayesinde net kar desteklenmistir. Sirketin artan net nakit pozisyonu ve uzun
déviz pozisyonu net kari desteklemistir. 2021 finansallarina gére % 19 6zkaynak karlilidi ile faaliyet gdstermektedir ve 1.6x
F/DD ve 12.5x F/K ile islem gérmektedir. Notr.

Turkiye Varlik Fonu’nun bankalarin elindeki Tiirk Telekom <TTKOM TI> hisseleri ile ilgili potansiyel satin
alma detaylari

Bloomberg'in haberine gére Turkiye Varlik Fonu (TVF), Turk Telekom’daki bankalarin sahip oldugu %55 hissenin satin
alinmasi ile ilgili aralarinda Tiirk Telekom’da %55 hissesi olan bankalarin da oldugu bir grup bankayla 1.6 milyar $ finansman
saglama konusunda gorismeleri ileri asamaya tasidi. Anlagsmanin bly Ukligidnin kredinin miktarini asabilecegi, bankalann
ayrica Turk Telekom’dan 200 milyon $ birikmis temetti 6demesi de alabilecegi ifade ediliyor. Kredinin 2 yili geri 6demesiz
olmak Uzere 6 yil vadeli olmasi planlaniyor.

Hatirlatmak gerekirse, 2018 yilinda OTAS a ait %55 Tirk Telekom hissenin Levent Yapilandirma’ ya dewi gerceklesmisti.
Bu yeni sirkette her banka kredideki paylari kadar ortak oldu. Akbank, Garanti ve Is Bankasi, sirasiyla %35.6, %22.1 ve
%11.6 oranlariyla LYY’deki ana hissedarlardir. 4C21 finansal tablolarina gére Akbank, Garanti ve is Bankasi'nin kredi riskleri
siraslyla yaklasik 7.3 milyar TL, 4.5 milyar TL ve 2.4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Turk Telekom’un mewvcut ortalk
yapisinda LYY %55, Hazine %25, Turkiye Varlik Fonu %5 ve halka agiklik orani % 15 paya sahiptir

Bankalar etkisi: Haberde yer verilen toplam kredi biyukligl ve temettl 6demesi 1.8 milyar$’a isaret etmektedir. Bu tutar
TTKOM’un %55 hissesi igin olan potansiyel degerlemedir. %100 hisseye denk gelen tutar 3.3 milyar$ veya 48 milyar TL'ye
denk gelmektedir. Bu degerlemeyi sirasiyla AKBNK, GARAN, ISCTR ve TSKB igin sinirli olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Bu potansiyel degerleme gergeklesirse, 6zel bankalarin bilangolanndaki riskten daha yiiksek bir
tutan 6zel bankalarin tahsil etme imkani olacaktir.

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
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(milyar TL) AKBNK GARAN ISCTR VAKBN HALKB TSKB
4G21 Risk (milyar TL) a 73 45 24 13 1.0 03

LYY'de (TTKOM'un %55 sahibi) hisse 35.6% 22.1% 11.6% 4.3% 3.7% 1.6%
TTKOM'da hisse b 19.6% 12.2% 6.4% 2.3% 2.0% 0.9%

TTKOM'un %55'i | TTKOM'un %100'G

Tahmini Islem Degeri (Kredi+Temetti) milyar $ 18 33
Tahmini Islem Degeri (Kredis Temettii) (milyar TL) [ 26.4 47.9
Bankalann Islem Degerinde payi (TTKOM'un %100'inde) (milyar TL) bxc 9.4 58 3.1 11 1.0 0.4
Bankalarin Islem Degerinde pay: - Risk (milyar TL) (bxc)-a 21 13 0.7 -0.1 0.0 0.1
20227 net karinin % 10% 6% 4% -2% -1% 8%
20227 d2sermayesinde % 2% 1% 1% 0% 0% 1%

TTKOM etkisi: Tiirk Telekom’un giincel piyasa degeri 35.2 milyar TL. islem fiyat da %36’lik yukari yénlii potansiyele
isaret ediyor. TVF’nin islemlerinin zorunlu ¢agri isleminden muaf oldugunu hatirlatmak isteriz.

ESCOM'un bir istiraki ye ni yatirim aldi

ESCOM’un 2,4 milyon TL ile %10 oraninda istirak ettigi Polynom Teknoloji sirketi degerini 15 ayda %400 arttiran 12 milyon
TL’lik yeni bir degerleme aldi. Gelisme ESCOM agisindan pozitif.

Subat Ay1 Yabanci islemleri — 2022

Yabanci yatinmcilar Subat ayinda 217 milyon dolarik net satis gergeklestirdi. 2022 yilinda kiimdlatif olarak 484 milyon
dolarlik net satig gergeklestirildi.

En ¢ok alim yapilan hisseler: BIM <BIMAS TI> US$36mn, Tupras <TUPRS TI> US$25mn, Kardemir (D) <KRDMD TI>
US$15mn, Torunlar GMYO <TRGYO TI> US$10mn ve Anadolu Efes <AEFES TI> US$7mn.

En cok satis yapilan hisseler: Turk Hava Yollari <THYAO TI> US$58mn, Sisecam <SISE TI> US$54mn, Erdemir <EREGL
TI> US$43mn, Turkcell <TCELL TI>US$38mn ve Garanti Bankasi <GARAN TI> US$38mn.
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Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (:?uTt) &g Temetf;) Verimi
EREGL  22.03.2022 4.45 4.05 12.0%
TOASO  22.03.2022 6.40 5.76 7.7%
FROTO 24032022 1300 1170 4.8%
TATGD  24.03.2022 0.34 0.30 2.7%
ANHYT  25.03.2022 1.02 0.92 6.9%
ARCLK  28.03.2022 2.2 2.00 3.7%
NUHCM  28.03.2022 2.15 1.94 4.7%
BRISA  29.03.2022 2.03 1.83 6.8%

ISCTR  29.03.2022 0.30 0.27 3.3%
ISKUR  29.03.2022 4.06 3.66 ;
BOBET  31.03.2022 0.14 0.13 3.1%
BASGZ  04.04.2022 1.04 1.04 8.1%
ELITE 05.04.2022 0.75 0.68 4.2%
GEDIK  05.04.2022 0.30 0.27 3.8%
JANTS  05.04.2022 0.90 0.81 1.4%
KARTN  05.04.2022 1.83 1.64 3.5%
AYGAZ  06.04.2022 0.50 0.45 1.8%
ESCAR  06.04.2022 0.64 0.58 1.7%
POLHO  06.04.2022 0.02 0.02 0.7%
KCHOL  07.04.2022 0.90 0.81 2.6%
KLKIM  07.04.2022 0.43 0.39 2.7%
DEVA 11.04.2022 0.15 0.14 0.5%
ENJSA  11.04.2022 1.24 112 7.9%
ENKAI 13.04.2022 0.50 0.45 3.2%
EGSER  18.04.2022 2.26 2.03 11.0%
ALKA 19.04.2022 1.64 1.48 6.8%
ALKIM  21.04.2022 0.80 072 3.8%
ALGYO  25.04.2022 1.65 1.65 5.0%
EKGYO  25.04.2022 0.10 0.10 4.6%
TKFEN  26.04.2022 0.69 0.62 3.3%
OSMEN  27.04.2022 0.10 0.09 0.4%
DITAS  29.04.2022 0.02 0.02 0.1%
TURSG  20.04.2022 0.46 0.41 8.6%
PAGYO  02.05.2022 0.14 0.14 1.6%
BLCYT  16.05.2022 0.20 0.18 1.5%
CCOLA  18.05.2022 2.36 212 1.9%
AEFES  20.05.2022 1.85 1.67 7.4%
DMSAS  23.05.2022 0.15 0.14 2.0%
ISMEN  24.05.2022 113 101 5.9%
GENTS  31.05.2022 0,13 0.11 3.4%
PAGYO  01.06.2022 0.14 0.14 1.6%
BIMAS  15.06.2022 2.00 1.80 2.3%
KRDMA  28.06.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMB  28.06.2022 0.44 0.39 3.1%
KRDMD  28.06.2022 0.44 0.39 2.7%
PAGYO  01.07.2022 0.13 0.13 1.4%
OSMEN  27.07.2022 0.10 0.09 0.4%
KSTUR  24.08.2022 3.65 3.29 1.3%
GWIND  31.08.2022 0.28 0.25 4.0%
LKMNH  28.09.2022 0.19 0.17 1.1%
OSMEN  26.10.2022 0.10 0.09 0.4%
VKFYO  28.11.2022 0.01 0.01 0.2%
KRDMA  28.11.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMB  28.11.2022 0.44 0.39 3.1%
KRDMD  28.11.2022 0.44 0.39 2.7%
LKMNH ~ 28.12.2022 0.19 0.17 1.1%

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Deg@erler A.S. ortaklar, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasinakatilan tim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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